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Wykres 1. Wyniki | tury wyboréw
prezydenckich

Wybory prezydenckie 2025

W UBIEGLYM TYGODNIU:

PKW podata wyniki pierwszej tury wyborow prezydenckich. Do drugiej tury przeszli

Rafat Trzaskowski (31,36% gtosoéw) oraz Karol Nawrocki (29,54% gtosow). Na trzecim Rata TRzASKOWSI g: a0
miejscu uplasowat sie Stawomir Mentzen (14,81% gtosow). Nastepni w kolejnosci byli lw:"“ e
Grzegorz Braun (6,34%), Szymon Hotownia (4,99%), Adrian Zandberg (4,86%) oraz I

Magdalena Biejat (4,23%). Pozostali kandydaci uzyskali tgcznie 3,87% gtoséw. Biorgc pod m :L

uwage niewielka przewage Rafata Trzaskowskiego nad Karolem Nawrockim w | turze (1,82 - ﬁ

pkt. proc.) kluczowa dla wygranej w Il turze bedzie mobilizacja elektoratu oraz uzyskanie ——

poparcia kandydatéw spoza podium ale o zblizonym profilu politycznym. Wysoka frekwencja e g

(67,31%) sugeruje, ze trudniej bedzie zmotywowac do udziatu w Il turze tych wyborcow, me ;.;

ktorzy nie uczestniczyli w | turze. Ze wzgledu na wysoki wynik w | turze, decyzje wyborcow HaciACIAX t,&

Marek WOCH
-

Stawomira Mentzena w Il turze moga zdecydowa¢ o wygranej jednego albo drugiego
kandydata.

¥

W marcu br. deficyt obrotow biezacych zwiekszyt sie do -1419 min EUR z -77 min EUR  410: PAP

w lutym br. Deficyt handlowy zwigkszyt sie¢ do -1895 min EUR w marcu br. z -966 min EUR

w lutym br. Silny wzrost deficytu obrotéw biezacych w marcu wynikat przede wszystkim z | Wykres 2.0btoty biezgce

silnego wzrostu deficytu handlowego (0 929 min EUR w poréwnaniu do lutego br.), co byto (min EUR)

skutkiem silnego wzrostu importu o 9,1% r/r przy niskiej dynamice eksportu (0 1,4% r/r). . = Ooroty bietace (min ELRY
Negatywny wptyw na dynamike eksportu miato zmniejszenie sprzedazy zagranicznej czesci 3000

samochodowych oraz towardéw konsumpcyjnych trwatego uzytku, natomiast wzrost importu o]

wynikat ze stopniowej poprawy koniunktury w Polsce i dotyczyt débr konsumpcyjnych, 0

zwlaszcza trwatego uzytku. iggg ]

Inflacja za kwiecien zostata podniesiona do 4,3% r/r i 0,4% m/m z 4,2% r/r i 0,4% m/m. W Zggg ]

kwietniu ceny zywnosci wzrosty o 0,8% m/m i 5,3% r/r, zwiekszajgc inflacje miesieczng 0 0,2 % g % % § E § E §
pkt. proc., ceny odziezy i obuwia wzrosty 0 2,2% m/m, ceny rekreaciji i kultury wzrosty o0 1,1% Sr6alo: NBP

m/m — te dwie kategorie zwiekszyly inflacje m/m po 0,08 pkt. proc. a ceny w restauracjach i

hotelach wzrosty o 0,8% m/m zwigkszajgc inflacie m/m o 0,04 pkt. proc. W kierunku I Wykres 3. Dynamika realna PKB

zmniejszenia inflacji dziatat spadek cen transportu o 0,5% m/m (obnizajgc inflacje m/m o 0,05 y m Dynamika PKB r/r

pkt. proc.) oraz spadek cen wyposazenia mieszkania o 0,5% m/m (obnizajgc inflacje m/m o 15 -
0,03 pkt. proc.). 10 1
Wedtug szybkiego szacunku GUS, dynamika realna PKB w | kw. 2025 r. wyniosta 3,2% 5
r/r (dane niewyréwnane sezonowo) oraz 0,7% kw/kw (dane wyréwnane sezonowo). 0
Wyréwnany sezonowo wzrost PKB w | kw. br. wyniést 3,8% r/r, w poréwnaniu do 3,9% r/r w 5 |
IV kw. ub. r. co pokazuje, ze aktywnos$¢ gospodarcza w pierwszych trzech miesigcach tego 10
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roku utrzymywata sie na wysokim poziomie.

Zrédfo: GUS
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GLOWNE WSKAZNIKI W TYM TYGODNIU:

/

Data godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
21-maj 10:00 Przecietne wynagrodzenie (kwi) (7,8%) -1,3% (8,1%)
21-maj 10:00 Przecietne zatrudnienie (kwi) (-0,9%) -0,1% (-0,9%)
21-maj 10:00 Produkcja przemystowa (kwi) (1,2%) -4,6% (-0,2%)
21-maj 10:00 Ceny producenta (kwi) (-1,4%) -0,1% (-1,5%)
21-maj 10:00 Zaufanie konsumentéw (maj) -15,5 -14,9
22-maj 10:00 Produkcja budowlana (kwi) (0,5%) (-0,6%)
23-maj 14:00 Podaz pienigdza M3 (kwi) (9,9%) 0,7% (9,8%)

Zrédto: prognozy Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
Prognozy kurséw walutowych oraz stép procentowych
Fed Rentownosé
Stopa WIBOR WIBOR EURIBOR Funds Inflacja 10L obligacji
EUR/PLN USD/PLN CHF/PLN GBP/PLN EUR/USD referencyjna  3M* 6M* 3M (mid) (Polska) skarbowych
(koniec okresu)
maj-25 4,270 3,762 4,543 5,041 1,135 5,25 5,13 5,00 2,07 4,375 4,4 5,55
cze-25 4,285 3,759 4,534 5,044 1,140 5,25 5,05 492 1,82 4,375 4,5 5,50
lip-25 4,286 3,727 4,515 5,025 1,150 5,00 4,89 479 1,82 4,375 33 5,40
sie-25 4,287 3,695 4,497 5,006 1,160 5,00 4,82 469 1,82 4,375 31 5,35
wrz-25 4,288 3,665 4,478 4,087 1,170 4,75 4,66 456 1,57 4,375 35 5,30
paz-25 4,288 3,634 4,459 4,969 1,180 4,75 4,59 4,46 1,57 4,375 3,7 5,20
lis-25 4,289 3,604 4,441 4,951 1,190 4,50 4,43 433 1,57 4,375 3,4 5,10
gru-25 4,290 3,575 4,423 4,934 1,200 4,50 4,36 423 1,50 4,125 3.8 5,00
sty-26 4,285 3,562 4,399 4,933 1,203 4,25 4,20 412 1,50 3,875 3,8 5,00
lut-26 4,280 3,540 4,376 4,917 1,209 4,25 4,12 4,05 1,50 3,875 3,6 5,00
mar-26 4,275 3,533 4,362 4,911 1,210 4,00 4,05 3,90 1,50 3,625 3,7 5,00

* - wedfug mapy drogowej opublikowanej przez UKNF odejscie od WIBOR ma nastqgpi¢ w 2027 r.

Uwaga: W zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.

w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do

pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr

596/2014, sposob ustalania stawek WIBOR oraz ich wysokos¢ moze ulec zmianie.

Uwaga 2: W zwigzku ze zwiekszong zmiennoscig na rynkach finansowych, prognozy obarczone sq wiekszq niz zazwyczaj

niepewnosciq.

z
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Zatgcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. o$wiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytacznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendaciji do zawarcia transakgcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrédet ogdinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnos$¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakgkolwiek szkode jaka Klient lub osoby trzecie moga ponie$¢ w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréw. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakc;ji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajac si¢ wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposob niezalezny ocenié¢ ryzyko ekonomiczne transakcji i czy jest w stanie je podjaé, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak rowniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wilasny osad Deutsche Bank Polska S.A/osob go
sporzadzajacych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zafozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek z
prognozowanych wynikdw moze byc¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikow w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. o$wiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposdb, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 2.368.849.384 zt (optacony w catosci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wiasnego osadu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogladu w tym raporcie.

Arkadiusz Krzes$niak



