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WIADOMOSCI...

POL: Rada Polityki Pienieznej, zgodnie z oczekiwaniami, pozostawita stopy procentowe
bez zmian, z gléwng stopg referencyjng w wysokosci 6,75%. W komunikacie po
posiedzeniu RPP podkreslita, ze wzrost gospodarczy w strefie euro bedzie niski, a
zawirowania w systemie bankowym w USA i w Europie generujg niepewnos¢, co do
tempa wzrostu gospodarczego na s$wiecie. RPP wskazata, ze inflacja w gtéwnych
gospodarkach rozwinietych pozostaje wysoka i bedzie obniza¢ sie stopniowo. RPP
stwierdzita, ze ostabienie wzrostu PKB w Polsce, charakteryzujace sie spadkiem popytu
ze strony gospodarstw domowych i spadkiem produkcji przemystowej nastepuje w
warunkach niskiego poziomu bezrobocia i wcigz nastepujgcego wzrostu zatrudnienia rok
do roku. Inflacja w Polsce w ocenie RPP jest podtrzymywana przez przenoszenie
wczesniejszych wysokich cen energii i surowcow na ceny konsumenta, pomimo spadku
popytu prywatnego. RPP ocenia, ze obecny nizszy poziom cen energii i surowcow, wraz
ze spadkiem dynamiki popytu przyczyni sie do stopniowego obnizenia inflacji. RPP
powtdrzyta, ze decyzje Rady bedg zalezne od naptywajgcych danych o inflacji i
aktywno$ci gospodarczej. Rada powtoérzyta réwniez, ze umocnienie ztotego, spdjne z
fundamentami makroekonomicznymi gospodarki, dziatatoby ograniczajgco na inflacje.
Dzis$ o 15:00 odbedzie sie konferencja prasowa prezesa NBP.

DZIS NA RYNKU

POL: konferencja prasowa prezesa NBP
DEU: produkcja przemystowa (lut)

CZK: produkcja przemystowa (lut)

USA: liczba nowych aplikacji o zasitki

W CENTRUM UWAGI

Kalendarz makroekonomiczny zawiera dzi$ konferencje prasowa prezesa NBP,
produkcje przemystowg za luty z Niemiec i Czech oraz liczbe nowych aplikacji o zasitki la
bezrobotnych z USA.

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj Godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB
DEU 8:00 Produkcja przemystowa (lut)

CzZK 9:00 Produkcja przemystowa (lut)

USA 14:30 Liczba nowych aplikacji o zasitki 190 tys.
POL 15:00 Konferencja prasowa prezesa NBP

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Wykres 2. Rentownos¢ 5-letnich
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Aktualny Konsensus
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Rynek walutowy

Dzi$ rano zioty byt stabszy o 0,5% wobec USD, byt stabszy o
0,1% wobec EUR oraz byt stabszy o 0,3% wobec CHF w
poréwnaniu do wczorajszego fixingu. Zioty umocnit sie o 0,2%
wobec GBP.

NBP przedtuzyt o 1 rok (z mozliwoscig dalszego przedtuzenia)
linie swapowg UAH/USD o wartosci 1 mld USD z bankiem
centralnym Ukrainy.

Dzi$ rano USD byt silniejszy o 0,4% wobec EUR, w poréwnaniu
do wczorajszego fixingu. USD umocnit sie¢ wobec EUR na skutek
obaw, ze gospodarka USA moze wczesniej wejs¢ w recesje.
USA byt réwniez wzmacniany przez wzrost ryzyka
geopolitycznego na Dalekim Wschodzie.

Obligacje i bony skarbowe

Dzi$ rano rentownos$¢ polskich obligacji skarbowych wzrosta o 2
pb. wzdtuz catej krzywej. We wtorek BGK dokonat wyceny 3-
letnich obligacji nominowanych w euro o terminie wykupu 12
kwietnia 2026 r. emitowanych na rzecz Funduszu Pomocy dla
uchodzcow z Ukrainy w formacie private placement. Wartosé
nominalna emisji obligacji wyniesie 250 min EUR z rentownoscig
4,14%, przy rocznym kuponie 4,00 proc.

Stopy procentowe

Dzi§ rano stawki swap wzrosty o 2 punkty bazowe w sektorze
10-lat i pozostaty praktycznie bez zmian w pozostatych tenorach.

Rynki akcji

Weczoraj na zamknieciu indeks Dow Jones wzrést o 0,24% a
indeks S&P 500 stracit 0,25%. Dzi$ rano indeks FTSE wzrést o
0,33%, indeks CAC 40 wzrést o 0,15%, indeks DAX wzrdst o
0,10%. Dzis indeks Nikkei zamknat sie 1,22% wyzej. Dzi$ rano
indeks WIG wzrést 0 0,32% a indeks WIG20 zyskat 0,39%.

Srednioterminowe trendy walutowe:
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Kurs EUR/PLN

®EUR-PLN X-RATE - Last Price 4.6763

Kurs USD/PLN

BUSD-PLN X-RATE - Last Price 4.2775
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Wylgczenie odpowiedzialnosci

Deutsche Bank Polska S.A. o$wiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytacznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny,
zaproszenia do skfadania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako
doradztwo ani tez nie petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty
pozyskane ze zrddet ogdlnie dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej
starannosci w celu zweryfikowania i zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi
odpowiedzialnosci za ich doktadnos¢ ani kompletnos¢ jak rowniez za jakgkolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie moga
ponie$¢ w wyniku decyzji podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszej publikaciji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakcji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajac si¢ wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposéb niezalezny oceni¢ ryzyko ekonomiczne transakcji i czy jest w stanie je podjgé, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz
prawne konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak rowniez oceni¢ charakterystyke
rynku. Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wlasny osad Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzgdzajacych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczacych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktérykolwiek z
prognozowanych wynikdw moze byc¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikow w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposob, a w szczegdlnosci za posrednictwem
srodkéw masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zt (optacony w catosci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktory nie
otrzymat, ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendaciji lub poglgdu w tym raporcie.
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