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Wykres 1. Bilans handlowy (mIn
EUR)

W UBIEGLYMTYGODNIU:

Bilans handlowy (mIn EUR)
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W grudniu 2022r. deficyt obrotéw biezacych wynidst -2,526 mld EUR, deficyt handlowy wyniost 1002
-2,716 mld EUR, nadwyzka w handlu ustugami wyniosta 2,721 mld EUR, catkowicie kompensujgc -1000
-2000
deficyt handlowy, a deficyt dochodéw pierwotnych wyniést -2,438 mid EUR. W grudniu 2022r. 3000
eksport wzrést 0 11,5% r/r do 26,0 mid EUR a import zwiekszyt sie 0 12,1% r/r do 28,8 mid EUR. .oy

Dane bilansu pfatniczego pokazujg spadek dynamiki eksportu i importu w grudniu 2022r. w § § % g % § § %
poréwnaniu do listopada 2022r., gdy dynamika eksportu i importu wyniosta odpowiednio 25,2% rfr 5 . . \gp

i 20,3% r/r. W catym 2022r. eksport w ujeciu ptatniczym wzrést o 21,67% r/r do 320,6 mid EUR a

import zwigkszyt sie 0 27,3% r/r do 345,3 mid EUR. E/x%/)kres 2. Realny wzrost PKB
Wedtug wstepnych danych GUS realna dynamika PKB w IV kw. 2022r. wyniosta -2,4% kw/kw

oraz 2,0% r/r po wzroscie 0 1,0% kw/kw i 3,6% r/r w Il kw. 2022r. % = Dyniamika PG r/r

15
Wedtug wstepnych szacunkéw GUS inflacja w styczniu wyniosta 2,4% m/m oraz 17,2% r/r. W 10
styczniu ceny zywnosci wzrosty 0 1,9% m/m oraz 20,7% r/r, ceny uzytkowania mieszkania wzrosty >
0 6,0% m/m oraz 22,3% r/r w tym ceny nosnikéw energii wzrosty o 10,4% m/m oraz o 34,0% r/r a °
ceny transportu zmniejszyty sie o 0,5% m/m i wzrosty o 16,0% r/r z czego ceny paliw byly bez 12

i i ) o888 3888888
zmian m/m i wzrosty 0 18,7% rr. 8822222228288 8R
Zrédfo: NBP

W okresie styczen-grudzien 2022r. Polski eksport (w ujeciu celnym) wyniost 343,8 mid EUR
(Wzrost 0 19.3% r/r) a import do Polski wyniost 363,7 mid EUR (wzrost o 25,6% rir). W 2022r. | Wykres 3. Inflacja (1/r)
Pie¢ gtdwnych krajow w polskim eksporcie to Niemcy (95,6 mid EUR, wzrost o 15,3% r/r, udziat

27,8%), Czechy (22,7 mld EUR, wzrost 0 32,9% r/r, udziat 6,6%), Francja (19,7 mld EUR, wzrost ;/B

18,9% r/r, udziat 5,7%), Wielka Brytania (16,8 mld EUR, wzrost 0 16,8% r/r, udziat 4,9%) i Holandia 15
(15,8 mld EUR, wzrost 0 26,6% r/r, udziat 4,6%). Pie¢ gtéwnych krajéw w imporcie do Polski to 10
Niemcy (73,4 mld EUR, wzrost 0 21,1% r/r, udziat 20,2%), Chiny (53,6 mld EUR, wzrost o 25,1%t/r,
udziat 14,8%), Wtochy (16,8 mld EUR, wzrost 15,0% r/r, udziat 4,6%), USA (15,6 mld EUR, wzrost

75,4% rir, udziat 4,3%) i Rosja (15,5 mld EUR, spadek o 8,7% r/r, udziat 4,2%).

Inflacja r/r

v o u

Rzecznik generalny TSUE wydat w czwartek opinie w sprawie C-520/21, w ktérej zawart poglad,

Ze jesli uniewaznienie umowy kredytowej nastgpito ze wzgledu na nieuczciwe warunki, to _ Zrédio: GUS

konsumenci mogg dochodzi¢ od bankéw roszczen wykraczajgcych poza zwrot $wiadczen
pienieznych, natomiast banki nie majg analogicznego prawa. Po opublikowaniu opinii indeks WIG-
BANKI spadt 0 4,3%.

Agencja ratingowa S&P potwierdzita rating Polski na poziomie A- z perspektywa stabilna.
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GLOWNE WSKAZNIKI W TYM TYGODNIU:

Data godzina  wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
20-lut 10:00 Ceny producenta (sty) 0,8% (18,5%) 0,8% (18,4%)
20-lut 10:00 Produkcja przemystowa (sty) -2,5% (2,6%) -0,1% (4,6%)
20-lut 10:00 Przecietne wynagrodzenie (sty) -6,1% (13,5%) -6,6% (12,7%)
20-lut 10:00 Przecietne zatrudnienie (sty) 0,4% (1,1%) 1,0% (1,8%)
21-lut 10:00 Produkcja budowlana (sty) (-6,0%) (-5,4%)
21-lut 10:00 Sprzedaz detaliczna, realna (sty) (1,5%) -20,8% (1,0%)
21-lut 10:00 Sprzedaz detaliczna, nominalna (sty) (16,5%) (16,3%)
22-lut 10:00 Zaufanie konsumentéw (lut) 37,0 37,8
22-lut 14:00 Podaz pienigdza M3 (sty) (5,6%) -0,7% (5,8%)
23-lut 10:00 Stopa bezrobocia (4 kw) 3,1% 3,0%
23-lut 10:00 Stopa bezrobocia (sty) 5,5% 5,5%

Zrédto: prognozy Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP

Prognozy kurséw walutowych oraz stép procentowych

Rentownos¢

Stopa WIBOR WIBOR EURIBOR LIBOR Inflacja  10L obligaciji

EUR/PLN USD/PLN CHF/PLN GBP/PLN  EUR/USD referencyjna  3M* 6M* 3M USD 3M** (Polska) skarbowych

(koniec okresu)

lut-23 4,740 4,438 4,802 5,348 1,068 6,75 6,95 7,00 2,65 5,00 19,7 6,40
mar-23 4,731 4,397 4,766 5,348 1,076 6,75 6,95 7,00 2,85 5,25 16,8 6,20
kwi-23 4,722 4,356 4,729 5,347 1,084 6,75 6,95 7,00 3,25 5,25 15,1 6,00
maj-23 4,713 4,316 4,693 5,346 1,092 6,75 6,95 7,00 3,30 5,00 14,0 5,80
cze-23 4,704 4,276 4,657 5,345 1,100 6,75 6,95 7,00 3,50 5,00 12,9 5,75
lip-23 4,695 4,236 4,656 5,316 1,108 6,75 6,95 6,95 3,50 4,80 12,6 5,70
sie-23 4,686 4,196 4,655 5,287 1,117 6,75 6,91 6,75 3,50 4,80 12,0 5,60
wrz-23 4,677 4,157 4,654 5,259 1,125 6,75 6,85 6,50 3,50 4,80 11,1 5,40
paz-23 4,668 4,119 4,652 5,231 1,133 6,50 6,60 6,25 3,50 4,80 9,6 5,30
lis-23 4,659 4,081 4,651 5,203 1,142 6,25 6,35 6,25 3,50 4,80 9,0 5,20
gru-23 4,650 4,043 4,650 5,176 1,150 6,00 6,10 6,20 3,50 4,80 9,3 5,20
sty-24 4,650 4,026 4,641 5,161 1,155 6,00 6,10 6,20 3,50 4,80 8,7 5,10

* - wedtug mapy drogowej opublikowanej przez UKNF odejscie od WIBOR ma nastgpi¢ w 2025r.
** _ lub nastepca

Uwaga: W zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indeksow stosowanych jako wskaZniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzqgdzenie (UE) nr
596/2014, sposob ustalania stawek WIBOR oraz ich wysokos¢ moze ulec zmianie.

Uwaga 2: W zwigzku ze zwiekszong zmiennosciq rynkowq i zmianami w polityce monetarnej i fiskalnej prognozy obarczone sq
znacznie wiekszq niz zazwyczaj niepewnosciq.

Zrédto: Deutsche Bank Polska S.A.
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Zatgcznik 1

Wylgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wylgcznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendaciji do zawarcia transakgciji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrédet ogodlnie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnos¢
ani kompletnos$¢ jak réwniez za jakakolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie moga ponie$¢ w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréw. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakc;ji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajac sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposéb niezalezny ocenié¢ ryzyko ekonomiczne transakcji i czy jest w stanie je podjaé, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak rowniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak rowniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wiasny osgd Deutsche Bank Polska S.A/osob go
sporzgdzajacych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek z
prognozowanych wynikdw moze byc¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikow w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposdb, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zt (optacony w catosci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wiasnego osadu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogladu w tym raporcie.

Arkadiusz Krzes$niak



