Wykaz pieciu najlepszych systeméw wykonywania zlecen przez Deutsche Bank Polska S.A. oraz
informacja o jakosci wykonywania zlecen za 2024 r.

1. Podstawa prawna i zakres

Na podstawie ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/576 z dnia 8 czerwca 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych podawania co roku do wiadomosci publicznej
przez firmy inwestycyjne informacji o tozsamosci systemoéw wykonywania zlecen i jakosci wykonywania
zlecen” (dalej: Rozporzadzenie) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi ,Ustawy o obrocie” Deutsche Bank Polska S.A. (dalej: Bank) przedstawia wykaz pieciu
najlepszych systemdéw wykonywania zlecen pod wzgledem wolumenu obrotu w odniesieniu
do wszystkich wykonanych zlecen Klientéw dla okreslonych w rozporzadzeniu kategorii instrumentéw
finansowych oraz informacje o uzyskanej jakosci wykonywania zlecerh w 2024 roku.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport, Bank nie wykonywat zadnych zlecen Klientéw dotyczacych
transakcji finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych.

2. Wykaz pieciu najlepszych systemdw wykonywania zlecen
a) Walutowe instrumenty pochodne: swapy, kontrakty terminowe typu forward i inne
instrumenty pochodne — Klienci Detaliczni

Transakcje z Klientami Detalicznymi

. Walutowe instrumenty pochodne: swapy, kontrakty terminowe typu forward i inne
Kategoria instrumentu .
instrumenty pochodne
Powiadomienie w przypadku
Srednio ponizej jednej
. . N
transakcji na dzien roboczy w
poprzednim roku
. ) , | Udziat wolumenu | Udziat
Pie¢ najlepszych systemow )
. , | obrotu jako [ wykonanych
wykonywania zlecen , : Odsetek Odsetek ,
odsetek zlecen jako , , Odsetek  zlecen
uszeregowanych pod . .| zlecen zlecen .
catkowitego odsetek catkowitej ukierunkowanych
wzgledem wolumenu obrotu . , " | pasywnych | agresywnych
. wolumenu w tej | liczby zlecen w tej
(malejaco) N "
kategorii kategorii
Deutsche Bank Polska S.A.
LEI 100% 100% N/A N/A N/A
529900CFOWM2V6214634
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
N/A N/A N/A N/A N/A N/A




b) Walutowe instrumenty pochodne: swapy, kontrakty terminowe typu forward i inne

instrumenty pochodne — Klienci Profesjonalni

Transakcje z Klientami Profesjonalnymi (w tym uprawnionymi kontrahentami)

Kategoria instrumentu

Walutowe instrumenty pochodne: swapy, kontrakty terminowe typu forward i inne
instrumenty pochodne

Powiadomienie w przypadku
Srednio ponizej jednej transakcji

, —|N
na dzien roboczy w poprzednim
roku
Udziat
Pie¢  nailenszvch  svstemow wolumenu Udziat wykonanych
& J .p Y ¥ , | obrotu jako | zlecen jako | Odsetek Odsetek ,
wykonywania zlecen L ) ) Odsetek  zlecen
odsetek odsetek catkowitej | zlecen zlecen )
uszeregowanych pod wzgledem . ) , 3 ukierunkowanych
) catkowitego liczby zlecen w tej | pasywnych | agresywnych
wolumenu obrotu (malejgco) .
wolumenu  w | kategorii
tej kategorii
Deutsche Bank Polska S.A. o 0
LEI 529900CFOWM?2V6214634 100% 100% N/A N/A N/A
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
N/A N/A N/A N/A N/A N/A

3. Podsumowanie analizy i wnioskow

Deutsche Bank Polska S.A. przy realizacji zlecen na rzecz Klientéw dziatat w oparciu o ,Polityke
wykonywania zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta w Deutsche Bank Polska S. A.”
dostepng na stronie internetowe]j Banku: Klienci korporacyjni — Deutsche Bank (db.com) oraz przepisy

prawa.

Przedstawiona ponizej analiza ma zastosowanie do wszystkich klas instrumentéow finansowych

bedacych przedmiotem transakcji z Klientami:

a) wyjasnienie wzglednego znaczenia, jakie firma nadata czynnikom wykonywania zlecen
obejmujgcym cene, koszty, szybkosé, prawdopodobierstwo wykonania zlecenia lub wszelkiego
rodzaju inne aspekty, w tym czynniki jakosciowe, przy ocenie jakosci wykonywania zlecen;

W okresie raportowym wzgledne wagi czynnikéw brane pod uwage przy wykonywaniu zlecen
dla Klientow Detalicznych i Klientéw Profesjonalnych ksztattowaty sie w sposdb nastepujacy:

1) cena instrumentu finansowego oraz koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia (przez koszty
rozumie sie przy tym wszystkie koszty ponoszone przez Klienta bezposrednio w zwigzku
z wykonaniem danego zlecenia, w tym optaty pobierane przez miejsce wykonania, optaty
z tytutu rozrachunku i rozliczenia transakcji oraz wszelkie inne optaty zwigzane z wykonaniem

zlecenia) — 50%,




2) czas oraz prawdopodobienstwo zawarcia transakcji (przez co nalezy rozumieé wprowadzenie
zlecenia niezwtocznie badz w takiej chwili, ktéra gwarantuje natychmiastowe jego wykonanie
w momencie wprowadzenia, cho¢by miato ono zosta¢ wykonane w czesci) — 25%,

3) wielko$¢ zlecenia (przez co nalezy rozumie¢ zagwarantowanie Klientowi mozliwosci
zrealizowania zlecenia w catosci, oraz poprawnos¢ wprowadzenia zlecenia) - 15%,

4) wahania na rynku, na ktorym zlecenie ma zosta¢ wykonane (przez co nalezy rozumieé
w szczegdlnosdci znaczne wahania notowan, ktére mogg doprowadzi¢ do niezrealizowania
zlecenia badz zrealizowania go po cenie niesatysfakcjonujacej Klienta) — 10%.

Podstawowym kryterium branym pod uwage przez Bank w celu zapewnienia najlepszego
wykonania transakcji jest cena oraz koszt instrumentu finansowego. W indywidualnych
przypadkach moga zaistnie¢ okolicznosci, w ktorych czynniki inne niz cena i koszt moga by¢
podstawowymi przestankami przesgdzajagcymi o osiggnieciu najlepszego wyniku, w tym
w szczegolnosci dla transakcji o duzym wolumenie kluczowa moze byé pewnos¢ wykonania,
z uwzglednieniem ptynnosci rynkowej.

opis wszelkich bliskich powigzan, konfliktow intereséow i wspdlnej wtasnosci w odniesieniu
do wszelkich systeméw wykonywania zlecen stosowanych do wykonywania zlecen;

Wszelkie transakcje z Klientami dla wyszczegdlnionych instrumentdow finansowych realizowane
sg przez Bank na rachunek wtasny Banku, ktory jest jedynym systemem wykonywania zlecen.
Transakcje z Klientami realizowane s3 przez jednostki organizacyjne Banku odrebne
od jednostek organizacyjnych Banku zarzgdzajgcych portfelem wtasnym Banku.

opis wszelkich szczegdlnych uzgodnien z dowolnymi systemami wykonywania zlecen
w odniesieniu do dokonanych lub otrzymanych ptatnosci, znizek, rabatow lub otrzymanych
korzysci niepienieznych;

W okresie raportowym Bank nie realizowat transakcji z Klientami w systemach wykonywania
zlecen innych niz rachunek wtasny Banku.

wyjasnienie czynnikéw, ktére doprowadzity do zmiany wykazu systemow wykonywania zlecen
zawartego w strategii wykonywania zlecen firmy, gdyby taka zmiana nastgpita;

W okresie raportowym, Bank nie dokonywat zmian systemow wykonywania zlecen transakgji
finansowych.

wyjasnienie, w jaki sposéb wykonanie zlecenia zalezne jest od kategorii Klientow, w przypadku
gdy firma w rézny sposdb obstuguje rozne kategorie Klientéw oraz gdy moze to wptynaé
na uzgodnienia dotyczgce wykonywania zlecen;

Wszystkie transakcje, zaréwno z Klientem Detalicznym jak i Klientem Profesjonalnym
realizowane s3 w tym samym systemie zawierania zlecen — rachunek witasny Banku.
W przypadku braku szczegdtowych instrukcji Klienta Detalicznego lub Klienta Profesjonalnego
co do miejsca wykonywania zlecer, Bank dla obu tych kategorii opiera sie na kryteriach
okreslonych w pkt 3 lit. a) niniejszego dokumentu. ,,Polityka wykonywania zlecen oraz dziatania
w najlepiej pojetym interesie Klienta w Deutsche Bank Polska S.A.” nie ma zastosowania
do uprawnionych kontrahentéw.



f)

wyjasnienie, czy w przypadku wykonywania zlecen Klientéw Detalicznych pierwszenstwo
nadano innym kryteriom niz bezposrednia cena i koszt, oraz w jaki sposéb te inne kryteria byty
pomocne w osiggnieciu mozliwie najlepszego wyniku dla Klienta pod wzgledem catkowitego
wynagrodzenia;

W okresie raportowym, Bank nie nadat pierwszenstwa innemu czynnikowi niz bezposrednia
cena i koszt instrumentu finansowego przy realizacji transakcji z Klientem Detalicznym.

wyjasnienie, w jaki sposéb firma inwestycyjna zastosowata ewentualne dane lub narzedzia
dotyczace jakosci wykonywania zlecen, w tym wszelkie dane opublikowane zgodnie
z rozporzadzeniem delegowanym (UE) 2017/575;

Przy sporzgdzaniu niniejszego raportu Bank nie korzystat z danych ani narzedzi dotyczacych
jakosci wykonywania zlecen, o ktérych mowa w Rozporzadzeniem Delegowanym (UE) 2017/575
z dnia 8 czerwca 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w sprawie rynkdw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych
standarddw technicznych dotyczgcych danych publikowanych przez systemy wykonywania
zlecen na temat jakosci wykonywania transakcji.

w stosownych przypadkach — wyjasnienie, w jaki sposéb firma inwestycyjna wykorzystata
informacje udostepniane przez dostawce informacji skonsolidowanych (CTP) w rozumieniu
art. 65 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE
i dyrektywe 2011/61 (dalej: Dyrektywa ,MiFID Il”);

Bank nie wykorzystywat informacji udostepnianych przez dostawce informacji
skonsolidowanych (CTP) w rozumieniu art. 65 Dyrektywy MiFID II.



