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Ujawnienie informacji przez uczestnika CDPW

Wprowadzenie
Niniejsze ujawnienie dotyczy Deutsche Bank Polska S.A.(DBP) w zakresie obstugi klientéw (Klient).
Jaki jest cel tego dokumentu?

Celem tego dokumentu jest podanie do wiadomosci publicznej pozioméw ochrony zwigzanej z réznymi
poziomami segregacji oferowanymi przez DBP w zakresie papieréw wartosciowych, ktére sg bezposrednio
zapisywane dla Klientéw w ramach CDPW w Europejskim Obszarze Gospodarczym (EOG), z uwzglednieniem
opisu najwazniejszych skutkéw prawnych zwigzanych z oferowanymi poziomami segregacji oraz informacji na
temat majgcego zastosowanie prawa dotyczgcego upadiosci. Ujawnienie wskazanych wyzej informacji jest
wymagane na podstawie artykutu 38 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w
sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych
depozytéw papieréw wartosciowych (,Rozporzadzenie CDPW”) w odniesieniu do CDPW w EOG.

Na mocy Rozporzgdzenia CDPW, CDPW ktérego DBP jest bezposrednim uczestnikiem (zob. stownik') rowniez
jest zobowigzany do ujawnienia przedmiotowych informacji. Ponizej zostata zawarta lista takich CDPW wraz z
linkiem do ich stron internetowych.

Ten dokument nie stanowi porady prawnej ani zadnej innej porady, na ktérej mozna sie opiera¢. W przypadku,
gdy klienci wymagajg pozyskania jakichkolwiek wytycznych co do tematyki poruszanej w niniejszym dokumencie
powinni zasiegng¢ porady prawnej lub innej porady.

Kontekst

DBP zapisuje indywidualne uprawnienia kazdego Klienta do papieréw wartosciowych. Jako uczestnik CDPW,
DBP udostepnia klientom dwa typy rachunkéw w CDPW: Indywidualne Segregowane Konto Klientowskie (,ISK”)
i Zbiorcze Segregowane Konto Klientowskie (,ZSK”)

ISK: Konto jest uzywane do zapisywania papieréw warto$ciowych poszczegoélnych Klientéw, w zwigzku z czym
papiery wartosciowe danego klienta sg zapisywane oddzielnie od papieréow wartosciowych innych klientéw
i wkasnych papieréw wartosciowych DBP.

ZSK: Rachunek zbiorczy jest uzywany do zapisywania papierow wartosciowych wiecej niz jednego klienta DBP
na zasadzie zbiorowe;j.

DBP nie przechowuje wiasnych papieréw warto$ciowych na ZSK, na ktérych zapisywane sg papiery warto$ciowe

klienta.

Czego oczekujemy od Panstwa?

Wymagania Rozporzgdzenia CDPW przewidujg, ze CDPW - ktéry uzyskat zezwolenie - i w konsekwenciji jego
uczestnicy sg zobowigzani do zapewnienia klientom mozliwosci wyboru sposobu zapisywania ich papieréw
wartosciowych pomiedzy segregacjg grupy klientéw i segregacjg indywidualnych klientéw. Tam gdzie, DBP jest
bezposrednim uczestnikiem odpowiedniego CDPW, Klient moze wybraé, czy DBP bedzie zapisywaé papiery
wartos$ciowe Klienta na ISK czy tez ZSK.

Informacje dotyczgce kosztow i optat zwigzanych z prowadzeniem wyzej wymienionych rachunkéw
przedstawione zostaly w odpowiednim Zestawieniu dotyczacym kosztow w nastepujagcym miejscu:
https://country.db.com/poland/klienci-korporacyjni/dokumenty/?language_id=1. Dodatkowo, prosimy o zapoznanie
sie z niniejszym dokumentem, gdzie okreslone zostaty ryzyka zwigzane z prowadzeniem obu typéw rachunkow.

Wazne Informacje

Dokument ten moze by¢ pomocny w podjeciu decyzji, czy Klient bedzie chciat, aby papiery wartosciowe Klienta
byly zapisywane na ISK albo ZSK, niemniej jednak dokument ten nie stanowi porady prawnej ani zadnej innej

! Na koncu dokumentu znajdujg sie definicie wyjasniajgce znaczenie niektorych uzywanych w dokumencie
zwrotow i pojeé technicznych.
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porady, na ktérej mozna sie opiera¢. Dokument ten zawiera ogolng analize szeregu kompleksowych lub nowych
obszaréw prawa, ktérych wptyw bedzie zréznicowany w zaleznosci od konkretnego stanu faktycznego w
poszczegolnych przypadkach, sposrod ktorych czesé nie byta przedmiotem orzekania przez sady. Dokument nie
zawiera wszystkich wymaganych informaciji, ktére pozwolityby na podjecie przez Klienta decyzji, ktory rodzaj
rachunku lub poziom segregacji jest dla Klienta odpowiedni. Informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie
stanowig oferty, zaproszenia do oferty oraz nie powinny byé uznawane jako naktanianie czy rekomendowanie
przez DBP okreslonego rodzaju rachunku, poziomu segregacji czy zawarcia transakcji. DBP nie udziela rowniez
jakikolwiek zapewnien ani gwarancji co do doktadnosci oraz kompletnosci ujawnianych informaciji. Klient jest
odpowiedzialny za przeprowadzenie wiasnej analizy oraz zachowanie nalezytej starannosci w ocenie
odpowiednich wymogoéw, dokumentacji prawnej i wszystkich innych informacji przekazywanych na temat oferty
prowadzenia poszczegodlnych rachunkéw oraz dokonywania rozrachunku transakcji za posrednictwem
poszczegolnych CDPW, z ktérych ustug DBP korzysta. Przed zaciggnieciem jakiegokolwiek zobowigzania Klient
powinien mie¢ swiadomos¢, ze niektére transakcje niosg ze sobg istotne ryzyko i nie sg odpowiednie dla
wszystkich inwestoréow. Klient powinien rozwazy¢ potrzebe zatrudnienia profesjonalnych doradcéw w celu
uzyskania wsparcia.

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. NIE PONOSI ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JAKIEKOLWIEK SZKODY
SPOWODOWANE DZIALANIEM KLIENTA LUB ZANIECHANIEM DZIALANIA PRZEZ KLIENTA W WYNIKU
WYKORZYSTANIA INFORMACJI ZAWARTYCH W NINIEJSZYM DOKUMENCIE, A TAKZE SPOWODOWANE
ODREBNA INTERPRETACJA MAJACYCH ZASTOSOWANIE PRZEPISOW. POWYZSZE NIE OBEJMUJE
WYLACZENIA ODPOWIEDZIALNOSCI W PRZYPADKU CELOWEGO WPROWADZENIA W BLAD.

Nalezy zauwazy¢, ze dokument ten wyjasnia zastosowanie polskiego prawa, jako prawa wiasciwego w przypadku
jakiegokolwiek postepowania zwigzanego z niewyptacalnoscia Deutsche Bank Polska S.A. oraz prawa
wiasciwego dla polskiego CDPW. Jednakze, kwestie obejmujgce zastosowanie prawa innego panstwa mogg by¢
istotne do zweryfikowania w celu zachowania nalezytej starannosci, np. prawo wiasciwe dla relacji pomiedzy
nami a klientem.

Zadna z informacji zawartych w niniejszym dokumencie nie ma na celu ani nie powinna byé rozumiana jako
tworzgca stosunek powierniczy miedzy DBP a klientem. Niedozwolone jest powielanie w catosci lub czesci
informacji zawartych w tym dokumencie bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A. Informacje
zawarte w niniejszym dokumencie mogg by¢ podsumowywane lub tumaczone i mogg by¢ zmieniane bez
odrebnego powiadomienia.

Najwazniejsze skutki prawne poziomow segregacji
1. Upadtosé

Nasza upadtos$¢ nie bedzie miata wptywu na prawa klientéw do papieréw wartosciowych, ktére zapisywane sg na
ISK czy ZSK.

W momencie ogtoszenia upadtosci, dysponowanie papierami wartosciowymi bedzie zalezato od wielu czynnikow,
z ktérych najistotniejsze zostaty omdwione ponizej.

2. Zastosowanie polskiego prawa dotyczacego upadiosci

Jesli DBP stanie sie niewyptacalny to postepowanie upadtosciowe zostanie przeprowadzone w Polsce na
podstawie polskiego prawa dotyczgcego upadiosci.

Na mocy polskiego prawa dotyczacego upaditosci, papiery wartosciowe, ktdre przechowywane sg w imieniu
klientow DBP nie stanowig majgtku DBP, przez co podlegajg wytgczeniu z masy upadtosci stuzgcej zaspokojeniu
sie wierzycieli, pod warunkiem, ze papiery te sg wtasnoscig klientdw?. W rezultacie, klienci w odniesieniu do tych
papieréw wartosciowych, nie muszg wystepowac z roszczeniem jako niezabezpieczony wierzyciel.

Papiery warto$ciowe, ktére przechowywane sg w imieniu klientéw DBP (inne od papieréw wartosciowych, ktérych
emitentem jest Deutsche Bank Polska S.A.), ktére pozostaly ich witasnoscig, roéwniez nie powinny byc¢
przedmiotem jakiegokolwiek procesu umorzenia lub konwersji (Bail-In - zob. stownik), ktéry moze byc¢

2 W sytuacji gdy klient sprzedat, przeniést lub w inny sposdb rozporzadzit swoim prawem do przechowywanych przez DBP papieréw
wartosciowych (np. na podstawie prawa do uzywania lub przeniesienie tytutu w ramach zabezpieczenia), papiery te przestaja byé
wtasnoscig klienta.
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zastosowany do DBP, jezeli DBP stanie sie przedmiotem postepowania dotyczgcego uporzgdkowanej likwidacji
(Resolution — zob. stownik). Wiecej informacji o uporzadkowanej likwidacji banku oraz procesu umorzenia lub
konwersji mozna znalezé pod nastepujgcym adresem https.//www.bfg.pl/przymusowa-
restrukturyzacja/przymusowa-restrukturyzacja-w-pytaniach-i-odpowiedziach/

DBP przechowuje papiery wartosciowe dla klientéw w ramach dziatalnosci powierniczej i te papiery sg uznawane
jako wiasnos¢ tych klientow, a nie DBP, i tym samym sg one chronione przed niewypfacalnoscig DBP lub
uporzgdkowang likwidacjg. Powyzsze ma zastosowanie do przechowywania papieréw na ISK oraz ZSK.

3. Charakter interesow klienta

Polskie prawo wymaga od DBP, aby chronit pozycje prawng klientéw (prawa majagtkowe) posiadajgcych papiery
wartosciowe, ktdre przechowywane sg przez DBP oraz aby, DBP oddzielit sytuacje prawng swoich klientéw od
wiasnej.

Trzeba zaznaczyé, ze charakter intereséw klientéw korzystajgcych z ISK i ZSK jest odmienny. ISK stosowany jest
do przechowywania papierow wartosciowych jednego klienta, a zatem papiery wartosciowe klienta sg
przechowywane oddzielnie od papierow wartosciowych innych klientow i wtasnych papieréw wartosciowych DBP.
ZSK stosowany jest do zbiorowego przechowywania papieréw warto$ciowych wielu klientéw i zwykle uznaje sie,
ze kazdy klient ma niepodzielny udziat we wszystkich papierach warto$ciowych na ZSK proporcjonalny do jego
stanu posiadania papierow wartosciowych zapisanych w ksiegach i ewidencji DBP. DBP nie posiada jednak
wiasnych papieréw wartosciowych na ZSK. Posiadacz ZSK nie jest zobowigzany do przekazania CDPW
informacji o rzeczywistym posiadaczu papieréw warto$ciowych zapisanych na ZSK, chyba, ze to wynika z
przepisdw prawa lub regulacji CDPW.

Ksiegi i ewidencje w DBP stanowig dowdd posiadania przez klienta uprawnien do papieréow warto$ciowych (z
zastrzezeniem, ze do wykazania tytutu klienta, ktérego papiery sg zapisane na ZSK mogg by¢ niezbedne
dodatkowo ksiegi i ewidencje posiadacza rachunku — patrz nizej). Mozliwo$¢ polegania na przedmiotowym
dowodzie moze by¢ szczegodlnie istotna w przypadku wystgpienia niewyptacalnosci. Jezeli chodzi o ISK lub ZSK,
syndyk masy upadio$ci moze wymagac - przed udostepnieniem papieréw wartosciowych z rachunkéw - petnego
uzgodnienia ksigg i ewidencji w odniesieniu do tych rachunkow.

Zgodnie z polskim porzadkiem prawnym DBP zobowigzany jest do utrzymywania doktadnych ksigg i ewidencji,
ktére pozwalajg wyodrebni¢ papiery wartosciowe przechowywane na rzecz jednego klienta od papieréw
wartosciowych innego klienta oraz od wiasnych papierow wartosciowych DBP. DBP podlega réwniez
regularnemu audytowi w zakresie przestrzegania tych zasad. Dopdki ksiegi i ewidencje sg przechowywane
zgodnie z obowigzujgcymi wymogami, klienci powinni mie¢ zapewniony ten sam poziom ochrony zaréwno jesli
chodzi o ISK jak i 0 ZSK. Nalezy pamietac¢, ze w przypadku rachunku zbiorczego prowadzonego w ksiegach DBP,
ktory koresponduje z ISK lub ZSK, dane w ksiegach i ewidencjach DBP dotyczgce posiadaczy papieréw
wartosciowych zapisanych na tym rachunku bazujg na informacjach otrzymanych od posiadaczy rachunku.
Istnieje mozliwos¢, ze dane DBP dotyczace posiadaczy papierow wartosciowych mogg by¢ niekompletne,
nieaktualne lub inne niz dane w ksiegach i ewidencjach posiadacza rachunku. W zwigzku z tym w przypadku
upadtosci DBP, proces potwierdzania uprawnien kazdego rzeczywistego wiasciciela papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunku moze by¢ czasochtonny, co moze spowodowaé opdznienia w zwrocie papierow
wartosciowych.

4. Niedobér papieréw wartosciowych

W przypadku wystgpienia réznicy pomiedzy liczbg papierow wartosciowych, ktére DBP jest zobowigzany
dostarczy¢ klientowi a liczbg papieréw warto$ciowych ktére sg zapisane na jego ISK lub na odpowiednim ZSK,
moze nastgpi¢ zmniejszenie liczby papierow wartosciowych, co do ktérych klient jest uprawniony w przypadku
niewyptacalnosci DBP. Przyczyng powstania niedoboru oraz sposéb postepowania w takim przypadku mogg sie
rézni¢, w zaleznosci od tego, czy dotyczy to ISK, czy ZSK (opis nizej).

W jaki sposéb moze dojs$¢ do niedoboru papieréow wartosciowych

Niedobdr moze powsta¢ z wielu powodéw, w tym z powodu btedu administracyjnego, probleméw operacyjnych,
operacji sréddziennych lub niewykonania zobowigzan przez kontrahenta po skorzystaniu z prawa do ponownego
wykorzystania. Niedobér moze réwniez powstac¢, gdy papiery wartosciowe nalezgce do jednego klienta sg
uzywane lub pozyczane przez innego klienta w celu dokonania rozliczenia tzw. intraday.

Jezeli klient wymaga od DBP rozrachunku transakcji, a papiery wartosciowe znajdujgce sie na jego rachunku nie
sg wystarczajgce do jej rozrachunku, rozrachunek zostanie przeprowadzony jedynie wtedy, gdy klient dostarczy
do DBP papiery wartosciowe niezbedne do wypetnienia zobowigzan w zakresie rozrachunku. Niedobor moze
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réwniez powsta¢ z innych przyczyn, niz z powodu dziatalnosci DBP na rzecz swoich klientow. Niedob6or moze
powstaé, jezeli uchwata walnego zgromadzenia spoétki publicznej o podwyzszeniu kapitatu zakladowego spofki
zostanie uchylona lub zostanie stwierdzona jej niewaznos$¢ i nowo wyemitowane akcje zostaly juz objete tym
samym kodem CDPW, co inne akcje tej samej spdtki. W przypadku, gdy nie jest mozliwe przeprowadzenie
redukcji warto$ci nominalnej akcji oznaczonych tym samym kodem, redukcji zostanie poddana ogdlna liczba akciji
oznaczonych tym samym kodem. Powyzsze okolicznosci miatyby taki sam wptyw na wszystkie rachunki klientow
DBP na ktdrych akcje takiej publicznej spotki zostaty zapisane.

Postepowanie przy niedoborze papierow warto$ciowych

W przypadku powstania niedoboru, klienci mogg dochodzi¢ roszczen przeciwko DBP za poniesione w zwigzku z
tym straty. Postepowanie przy niedoborze i wynikte z niego straty sa zréznicowane i zalezg od tego, czy papiery
wartosciowe klientéw sg zapisane na ISK czy ZSK (prawny charakter interesoéw klientdw posiadajgcych ISK rézni
sie od prawnego charakteru intereséw klientéw, ktérych papiery warto$ciowe zapisane sg na ZSK).

W przypadku ISK niedobér papierow wartosciowych oraz wynikajgca z niego strata bytaby przypisana klientowi,
dla ktérego prowadzony jest rachunek. Oznacza to, ze klient nie bytby narazony na niedobér wynikty na rachunku
prowadzonym dla innego klienta lub klientow.

W przypadku ZSK, niedobdr papierow wartosciowych oraz wynikajgca z niego strata, w wiekszosci przypadkow,
bytaby przypisana pomiedzy wszystkich klientdw posiadajacych uprawnienia do danego papieru wartosciowego
na rachunku.

Gdyby niewyptacalno$¢ DBP nastgpita przed pokryciem niedoboru, klient ma prawo dochodzi¢ swych roszczen w
postepowaniu upadtosciowym. Klienci ktorzy znajdg sie w takiej sytuacji bedg traktowani jako niezabezpieczeni
wierzyciele w stosunku do wszelkich kwot naleznych im w zwigzku z takim roszczeniem. Klienci byliby zatem
narazeni na ryzyko niewyptacalnosci DBP, wigczywszy w to ryzyko nieodzyskania przez nich petnej dochodzonej
kwoty.

Aby obliczy¢ udziat klientéw w jakimkolwiek niedoborze papierow wartosciowych w przypadku ZSK, prawo
kazdego klienta do papieréow wartosciowych powinno by¢ ustalone zgodnie z prawem oraz stanem faktycznym w
oparciu o ksiegi i ewidencje DBP oraz w przypadku, gdy na poziomie DBP prowadzony jest rachunek zbiorczy,
ksiegi i ewidencje posiadacza tego rachunku. Niedobdr papierédw wartosciowych zostaje rozdysponowany
pomiedzy klientow, odpowiednio do uprawnien kazdego z nich w ramach danego ZSK. Proces potwierdzania
uprawnien kazdego klienta moze by¢ czasochtonny. Moze to spowodowac ryzyko opdznien w zwrocie papierow
wartosciowych i poczatkowg niepewnos¢ klientdéw co do ich aktualnego stanu uprawnien w przypadku upadtosci.

5. Uczestnictwo w CDPW

Ponizej przedstawiona jest lista CDPW, w ktérych DBP jest bezposrednim uczestnikiem wraz z linkami do ich
aktualnych stron internetowych (dane na dzien publikacji tego dokumentu). Informacje zawarte na takich stronach
sg dostarczane przez CDPW. DBP nie badat ani nie sprawdzat wiarygodnosci takich informacji, a klienci polegajg
na nich na wiasne ryzyko.

Uczestnik . .
CDPW Jurysdykcja CDPW Link do strony CDPW

Deutsche Polska Krajowy Depozyt Papierow | www.kdpw.pl

Bank Polska Wartosciowych S.A.

S.A.
SKARBNET4 w https://nbp.pl/system-platniczy/infrastruktura-
Narodowym Banku systemu-platniczego/systemy-rozrachunku-
Polskim papierow-wartosciowych/system-skarbnet4/

Deutsche

Bank Polska | Luksemburg | Clearstream Banking S.A. https://www.clearstream.com/clearstream-en/

S.A.

DEFINICJE
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Bail-in lub Resolution: Odnosi sie do proceséw opisanych w ustawie z dnia 10 czerwca 2016 r. o
Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz
przymusowej restrukturyzacji, majgcej zastosowanie do upadajgcych polskich
bankéw i firm inwestycyjnych, na mocy ktoérej zobowigzania wobec klientow moga
zostac¢ zmienione, na przyktad poprzez umorzenie lub konwersje na kapitat wtasny.

Centralny Depozyt Odnosi sie do podmiotu, ktory uzyskat zezwolenie na prowadzenie systemu
Papieréw Wartosciowych rozrachunku papieréw wartosciowych zgodnie z Rozporzadzenie CDPW.
(CDPW):

Rozporzadzenie w Rozporzgdzenie (UE) nr 909/2014, ktére okresla zasady majace zastosowanie do
sprawie centralnych CDPW w EOG i ich uczestnikow.
depozytow papieréow

wartosciowych (CSDR):

Bezposredni uczestnik: Oznacza podmiot, ktéry przechowuje papiery wartosciowe na rachunku w CDPW i
odpowiada za czynnos$ci zwigzane z rozrachunkiem transakcji dotyczacych papieréw
wartosciowych, ktéory ma miejsce w CDPW. Bezposredniego uczestnika nalezy
odrézni¢ od posredniego uczestnika, ktoéry jest podmiotem, takim jak Global
Custodian, ktéry wyznacza bezposredniego uczestnika do przechowywania dla
niego papierow warto$ciowych w CDPW.

EOG: Oznacza Europejski Obszar Gospodarczy.
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