Deutsche Bank Polska SA. LZ.

INFORMACIJE DLA KLIENTOW

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.
W ZWIAZKU ZE SWIADCZENIEM UStUG MAKLERSKICH

W zwigzku z wymogami wynikajgcymi z przepisdw Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz
zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, a takze zwigzanych z nig
dyrektyw, rozporzadzen, wytycznych oraz aktéw prawa, ktére, w zakresie, w jakim ma to
zastosowanie, wdrazajg ich przepisy do krajowego porzadku prawnego w Rzeczypospolitej
Polskiej (dalej tacznie: "Pakiet MIFID "), ponizej przedstawiamy podstawowe informacje
dotyczace Deutsche Bank Polska S.A. oraz objetych Pakietem MiFID Il ustug swiadczonych przez
Deutsche Bank Polska S.A. na rzecz Klientédw korporacyjnych w tym ustug powierniczych.

1. Firmai dane rejestrowe

Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26, 00-609
Warszawa, zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000022493, NIP 676 01 07 416, REGON
350526107 (dalej: "Deutsche Bank").

2. Dane kontaktowe
Klienci mogg kontaktowac sie z Deutsche Bank w nastepujacy sposdb:
Adres pocztowy: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

Numery telefonéw: +48 22 579 9000

3. Jezyki komunikacji i dokumentacji

Klient moze komunikowac¢ sie z Deutsche Bank w jezyku polskim lub angielskim. Jezyk
sporzadzanej dokumentacji przez Bank okreslony jest w odrebnych umowach oraz
odpowiednich regulaminach Deutsche Bank.

4, Sposoby przyjmowania zlecen

Klienci mogg sktada¢ zlecenia do Deutsche Bank telefonicznie, pisemnie lub (w
przypadku wybranych transakcji) za posrednictwem elektronicznych $rodkow
komunikacji, na warunkach okreslonych szczegétowo w odrebnych umowach oraz
odpowiednich regulaminach Deutsche Bank.
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5. Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej

Deutsche Bank nie posiada zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.
Wszystkie ustugi Swiadczone sg w oparciu o posiadane przez Deutsche Bank zezwolenie
na prowadzenie dziatalnos$ci bankowej wydane w dniu 30 czerwca 1995 r. przez Prezesa
Narodowego Banku Polskiego na mocy decyzji nr 2/95 w sprawie utworzenia banku pod
nazwa Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. W zakresie ustug maklerskich
dziatalno$¢ Deutsche Bank jest wykonywana w oparciu o zwolnienie przewidziane w art.
70 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Deutsche
Bank posiada zezwolenie na przechowywanie papierow wartosSciowych na zlecenie
uprawnionego oraz rejestrowanie stanu posiadania papieréw wartosciowych i zmian
tego posiadania wydane w dniu 14 paZdziernika 1997 r. przez Komisje Papierow
Wartosciowych na mocy decyzji nr KPW-4042-10/97-8779.

Deutsche Bank podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego z siedzibg w
Warszawie, ul. Piekna 20, www.knf.gov.pl.

6. Bezpieczenstwo aktywow Klientow

Bezpieczenstwo depozytow pienieznych Klientow jest zapewnione przez uczestnictwo w
obowigzkowym systemie gwarantowania depozytéw w rozumieniu art. 2 pkt. 34 ustawy
z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowe] restrukturyzacji. Zasady funkcjonowania
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego opisane zostaty na stronie
https://country.db.com/polandSzczegétowe informacje na temat systemu
obowigzkowego gwarantowania depozytéw dostepne sg na stronie http://www.bfg.pl

Deutsche Bank jest uczestnikiem systemu rekompensat i dokonuje statych wptat
zasilajgcych ten system. System rekompensat jest zarzadzany przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej: "KDPW") oraz nadzorowany przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Celem systemu rekompensat jest zrekompensowanie inwestorom
wartosci utraconych srodkéw pienieznych oraz instrumentéw finansowych w wyniku
ogtoszenia upadtosci przez podmiot prowadzacy rachunki pieniezne i rachunki papieréow
wartosciowych. Zasady funkcjonowania systemu rekompensat okreslone sg w ustawie z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz w Regulaminie
funkcjonowania systemu rekompensat w KDPW, dostepnym na stronie
http://www.kdpw.pl/pl/Regulacje/Strony/regulacje.aspx

Do przechowywania i rejestrowania instrumentéw finansowych Klientéw, Deutsche
Bank stosuje wymogi wynikajgce z Pakietu MIFID Il opisane w punktach 19 i 20 ponizej
oraz w informacjach lub dokumentach, ktére moga byé przekazywane Klientowi
odrebnie. Deutsche Bank wyznaczyt osobe odpowiedzialng za wypetnianie obowigzkéw
dotyczacych zabezpieczania instrumentow finansowych Klientéw. Wyznaczona osoba
nadzoruje efektywnos¢ procedur oraz mechanizméw kontrolnych stworzonych w celu
zapewnienia zgodnosci z przepisami MIFID Il dotyczacymi ochrony aktywéw Klientéw.
Wymogi wynikajgce z Pakietu MIFID Il nie majg zastosowania do deponowanych w
Deutsche Banku $rodkéw pienieznych Klientéw — $rodki te sg przechowywane przez
Deutsche Bank w ramach prowadzonej przez Deutsche Bank dziatalnosci bankowej, na
zasadach majacych do niej zastosowanie.
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1. Szczegétowe zasady swiadczenia ustug maklerskich

Szczegbétowe zasady s$wiadczenia ustug maklerskich sg zawarte w odpowiednich
regulaminach Deutsche Bank oraz ramowych umowach dotyczacych poszczegdlnych
ustug.

8. Agenci

Deutsche Bank nie dziata za posrednictwem agentéw w zakresie Swiadczenia ustug
maklerskich.

9. Zasady wnoszenia i zatatwiania reklamacji Klientow

Deutsche Bank posiada polityke zarzgdzania reklamacjami oraz procedury dotyczgce
rozpatrywania reklamacji Klientow.

Reklamacje Klienta, zwigzane ze $wiadczonymi przez Deutsche Bank ustugami w zakresie
instrumentow finansowych, mogg by¢ przekazywane bezposrednio opiekunom rachunku
w Deutsche Banku telefonicznie, pisemnie lub elektronicznie, postugujac sie
formularzem  umieszczonym na  stronie  internetowej Deutsche  Banku:
https://country.db.com/poland/kontakt/formularz-reklamacyjny-klienci-korporacyjni

Dokument, zawierajacy reklamacje, powinien okresla¢ nazwe firmy (imie, nazwisko,
numer telefonu, adres e-mail, numer rachunku osoby sktadajacej reklamacje w imieniu
firmy) oraz mozliwie doktadny opis zdarzenia lub problemu, okreslaé czynnosé¢, ktorej
reklamacja dotyczy, jak rdwniez wskazanie ewentualnych roszczen Klienta.

Reklamacje rozpatrywane sg niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 30 dni.
Odpowiedz na reklamacje udzielana jest w formie pisemnej. W przypadku, gdy
wyjasnienie  sytuacji wymaga  przeprowadzenia  kompleksowych  czynnosci
sprawdzajacych badz uzyskania stanowiska podmiotu zewnetrznego i czynnosci takie
trwajg diuzej niz 30 dni od dnia ztozenia reklamacji, Deutsche Bank niezwtocznie
informuje Klienta o powyzszym i wskazuje przewidywany termin udzielenia odpowiedzi.

Szczegétowe informacje dotyczgce sposobu postepowania podczas rozpatrywania skarg
przez Deutsche Bank znajdujg sie na https://country.db.com/poland

Podstawowe zasady postepowania w przypadku powstania konfliktu intereséow

Deutsche Bank jest cztonkiem Grupy Deutsche Bank, a wiec grupy podmiotow
kontrolowanych przez Deutsche Bank A.G.

W dziatalnosci Deutsche Banku jako dostawcy ustug finansowych nalezgcego do Grupy
Deutsche Bank, moga pojawié¢ sie sytuacje skutkujgce powstaniem potencjalnych i
rzeczywistych konfliktow intereséw. Deutsche Bank opracowat, wdrozyt i stosuje
polityke przeciwdziatania konfliktom intereséw. Polityka ta zaktada podjecie
uzasadnionych dziatan dla utrzymania i funkcjonowania skutecznych proceséw majacych
na celu identyfikowanie i zarzadzanie poszczegdlnymi konfliktami. W szczegdlnosci,
Deutsche Bank dazy do tego, aby jego systemy bankowe, mechanizmy kontroli i
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procedury byty adekwatne do potrzeb identyfikowania potencjalnych konfliktow
interesow.

Konflikty Intereséw mogg powsta¢ pomiedzy: (i) Deutsche Bankiem a Klientem; (ii)
osobg powigzang z Deutsche Bankiem a Klientem; (iii) dwoma lub wiecej Klientami
Deutsche Banku; (iv) dostawcg ustug a Klientem; (v) Deutsche Bankiem a dostawcg ustug;
(vi) Deutsche Bankiem a osobg powigzang z Deutsche Bankiem; (vii) poszczegdlnymi
jednostkami Deutsche Banku; (viii) poszczegdlnymi pracownikami Deutsche Banku; (ix)
Deutsche Bankiem a podmiotem dominujgcym (tj. Deutsche Bank AG); lub (x) Deutsche
Bankiem a innymi podmiotami z Grupy Deutsche Bank.

Potencjalnymi Zrédtami konfliktu intereséw dotyczacymi Klientéw sg w szczegdlnosci
sytuacje, w ktorych wystepuje: (i) prawdopodobienstwo uzyskania korzysci finansowe;j
lub unikniecia straty finansowej kosztem Klienta; (ii) zainteresowanie rezultatem ustugi
Swiadczonej Klientowi lub transakcji przeprowadzonej w imieniu Klienta, ktdre rézni sie
od zainteresowania, jakie Klient poktada w takim rezultacie; (iii) finansowy lub innego
rodzaju powdd do przedktadania interesu Klienta lub grupy Klientdow nad interesy innego
Klienta; (iv) zacheta (w postaci pieniedzy, towardéw lub ustug, innych niz standardowa
prowizja luboptata za takg ustuge) do oferowania Klientowi okreslonego
produktu/ustugi lub przedktadania interesu Klienta lub grupy Klientéw nad interesem
innego Klienta; (v) zbieznos$¢ dziatalnosci prowadzonej przez Deutsche Bank, dostawce
ustug lub osobe powigzang z Deutsche Bankiem, z dziatalnoscig Klienta; oraz (vi)
finansowy lub innego rodzaju powdd do sprzedazy Klientowi okreslonego produktu lub
ustugi, w sytuacji, gdy nie jest to dziataniem w najlepiej pojetym interesie Klienta.

W Deutsche Banku zostaty przyjete uzgodnienia organizacyjne, systemy, mechanizmy
kontrolne, polityki i procedury majace zapobiega¢ powstawaniu konfliktu intereséw lub
tagodzi¢ zwigzane z nim ryzyko szkdd, obejmujgce m.in.:

(a) w zakresie ustalen organizacyjnych m.in.: Deutsche Bank posiada przejrzysty podziat
biznesowych obszaréw dziatalnosci i funkcji infrastruktury, co znajduje odzwierciedlenie
m.in. w strukturze organizacyjnej, ktéra zapewnia jednostkom organizacyjnym Deutsche
Banku odpowiedni stopief niezaleznosci; wewnetrzne rozwigzania organizacyjno-
techniczne zapewniajg nadzor nad dziataniami pracownikéw jednostek, ktére w swoim
codziennym dziataniu majg do czynienia zinformacjami poufnymi (m.in. fizyczne i
systemowe ograniczenia dostepu);

(b) w zakresie systemoéw, srodkdw kontroli, polityk i procedur m.in.: Deutsche Bank
posiada procesy i procedury wewnetrzne zapewniajgce przeciwdziatanie przeptywowi
informacji poufnych, ktory maégtby zaszkodzi¢ interesom Klienta (informacje poufne sg
udostepnione wytacznie osobom lub instytucjom upowaznionym do ich otrzymania i w
tym celu Deutsche Bank zapewnia istnienie i przestrzeganie procedur zapewniajgcych
kontrole nad udostepnianiem informacji poufnych), informacje poufne bedace
w posiadaniu Deutsche Banku sg analizowane pod katem identyfikacji i zarzadzania
potencjalnymi konfliktami Intereséw; w Deutsche Banku stosowane sg procedury
zapewniajgce ujawnianie uczestnictwa oséb powigzanych z Deutsche Bankiem w
organizacjach czy instytucjach iich aktywnosci biznesowej prowadzonej poza pracg
w Deutsche Banku; dokumenty i dane dotyczace ustug oraz dziatan Deutsche Banku w
obszarze, w ktérym zidentyfikowano konflikt intereséw, sg archiwizowane na zasadach
okreslonych we wiasciwych regulacjach wewnetrznych; osoby powigzane z Deutsche
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10.

Bankiem mogg zosta¢ poproszone o odstgpienie od podejmowania czynnosci
zawodowych przy realizacji okreslonej transakcji lub od uczestnictwa w zarzgdzaniu
potencjalnym konfliktem interesdw; osoby powigzane z Deutsche Bankiem s3
zobowigzane do stosowania zasad dotyczacych transakcji na rachunek wtasny; Deutsche
Bank posiada polityke i procedury, ktore okreslajg prawidtowe zarzadzanie, majgce na
celu unikanie struktur wynagrodzenia, ktére mogg motywowaé pracownika do dziatania
niezgodnego z jego obowigzkami, wymaganiami regulacyjnymi oraz kodeksem
postepowania i zasad etycznych.

Dalsze informacje dotyczgce uzgodnield organizacyjnych, systemow, mechanizméw
kontrolnych, polityk i procedur, zostang przekazane Klientowi na jego zadanie.

W niektéorych sytuacjach moze sie okazaé, ze przyjete mechanizmy zarzadzania
konfliktami intereséw sg niewystarczajgce. W takim przypadku, Deutsche Bank moze
stosowac¢ dodatkowe Srodki, szczegdlnosci takie jak: (i) wprowadzenie specyficznych dla
danej transakcji lub dziatalnosci Deutsche Banku barier informacyjnych lub innych
dodatkowych metod segregacji informacji, po uprzednim rozwazeniu wszystkich
dostepnych faktéw; (ii) procedury zapewniajgce podejmowanie decyzji w zakresie
zarzadzania konfliktem intereséw przez osoby odpowiedzialne za strategie Deutsche
Banku oraz za zarzadzanie ryzykiem reputacyjnym; (iii) w uzasadnionych przypadkach
odmowa dziatania.

Wprowadzone przez Deutsche Bank zgodnie z wtasciwymi przepisami rozwigzania
organizacyjne lub administracyjne stuzgce przeciwdziataniu konfliktom intereséw lub
zarzadzaniu konfliktami intereséw moga sie okaza¢ niewystarczajace do zapewnienia, z
nalezytg pewnoscig, ze nie wystgpi ryzyko wyrzadzenia szkody interesom Klienta. W
takim przypadku, Klient zostanie o tym zawiadomiony przed zawarciem transakcji.
Zawiadomienie bedzie zawierac szczegétowy opis konfliktu intereséw powstatego przy
Swiadczeniu ustug, ogdlny charakter i Zrodto konfliktu intereséw, jak rowniez zwigzane z
tym ryzyka dla Klienta i podjete kroki w celu ograniczenia tych ryzyk, tak, aby umozliwié
Klientowi podjecie decyzji w odniesieniu do ustugi, w zwigzku z ktéra te konflikty
interesdw powstaja.

Na zadanie Klienta Deutsche Bank przekaze Klientowi bardziej szczegétowe informacje
dotyczace Polityki zarzgdzania konfliktami intereséw w Deutsche Banku.

Raporty ze swiadczenia ustug maklerskich

W zakresie czynnos$ci maklerskich Deutsche Bank wysyta Klientom potwierdzenia
zawarcia transakcji zgodnie z postanowieniami odpowiednich regulaminéw swiadczenia
ustug przez Deutsche Bank oraz stosownych umoéw za pomocg elektronicznych kanatéw
komunikacji.

Raporty dotyczace przechowywania aktywéw Klientéw przekazywane sg Klientowi co
najmniej raz na kwartat.

Szczegétowe informacje dotyczgce zakresu, czestotliwosci i termindw raportéw ze
Swiadczenia ustug przez Deutsche Bank zawarte sg3 w umowach i regulaminach
dotyczacych poszczegdlnych ustug.

WZ/2017/12/01, wer. 2.4 \



11.

12.

13.

Koszty i optaty

O ile nie zostato inaczej uzgodnione z Klientem pisemnie, optaty, prowizje i inne koszty
pobierane przez Deutsche Bank obowigzujg Klienta zgodnie z cennikiem ustug
bankowych Deutsche Bank dostepnym na stronie
https://country.db.com/poland/klienci-korporacyjni/dokumenty/?language id=1

Wysokos¢ optat, prowizji i innych kosztdw pobieranych przez Deutsche Bank moze
ulegaé¢ zmianie w trybie okreslonym w umowie zawartej przez Bank z Klientem. Przy
braku innych ustalen, w przypadku opfat, prowizji i innych kosztéw pobieranych w
walutach innych niz ztoty polski stosuje sie odpowiedni kurs wymiany obowigzujgcy w
Deutsche Banku w dniu dokonywania wymiany.

Deutsche Bank przekazuje Klientowi informacje o kosztach zwigzanych ze swiadczeniem
na rzecz Klienta ustug maklerskich oraz, o ile ma to zastosowanie do rodzaju ustugi
Swiadczonej na rzecz Klienta, o kosztach zwigzanych z instrumentami finansowymi.
Informacje ex-ante i ex-post o kosztach i optatach ustug w zakresie wymiany walutowej
okreslone sg w odrebnych umowach oraz odpowiednich regulaminach Deutsche Bank.

Brak doradztwa inwestycyjnego i zarzagdzania portfelem

O ile umowa pomiedzy Deutsche Bankiem a Klientem nie stanowi inaczej, Deutsche Bank
nie swiadczy na rzecz Klienta ustugi doradztwa inwestycyjnego (w rozumieniu ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi) ani ustugi zarzadzania
portfelem (w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi). W zwigzku z tym, Klient powinien dokona¢ we wtasnym zakresie oceny
kazdej transakcji, ktdrej przeprowadzenie rozwaza, w Swietle swoich wifasnych
zamierzen i okolicznosci, w tym potencjalnych ryzyk i korzysci wynikajgcych z zawarcia
tej transakcji. Klient nie powinien polega¢ na zadnych informacjach, propozycjach ani
innych komunikatach otrzymanych od Deutsche Banku i nie powinien ich traktowaé jako
rekomendacji ani porad w odniesieniu do danej transakgji.

Wszelkie przekazywane Klientowi informacje marketingowe nie bedg sporzadzane w
oparciu o ocene kondycji finansowej Klienta ani jego zamierzen inwestycyjnych i nie
mogg by¢ traktowane jako zatwierdzenie lub porady dotyczace przedmiotowych
produktow i ustug.

A. INFORMACIE DOTYCZACE UStUG W ZAKRESIE TRANSAKCII WYMIANY
WALUTOWEJ

Ogolne informacje dotyczgce wykonywania zlecen

Swiadczac ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na
rachunek Klienta lub za zgoda Klienta na rachunek Deutsche Banku, o ile Klient nie
okreslit szczegdétowych warunkdow, na jakich zlecenie ma zosta¢ wykonane, Deutsche
Bank podejmuje wszelkie uzasadnione dziatania w celu uzyskania mozliwie najlepszych
wynikéw dla Klienta w zwigzku z wykonaniem zlecenia Klienta, uwzgledniajgc w
szczegdlnosci cene instrumentu finansowego, koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia,
czas zawarcia transakcji, prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia,
wielkos$¢ zlecenia i jego charakter.
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Deutsche Bank wdrozyt rozwigzania w celu wykonania powyzszych obowigzkéw, w tym
wdrozyt polityke wykonywania zlecen.

W celu realizacji zlecenia na warunkach mozliwie najbardziej korzystnych dla Klienta,
Deutsche Bank swiadczac ustugi maklerskie na rzecz Klienta dziata: (i) uczciwie — dazac
do wykonania wszystkich zobowigzan wobec Klienta; (ii) sprawiedliwe — zapewniajac
jednolite traktowanie Klientdw nalezacych do jednej kategorii w zakresie $wiadczonych
ustug maklerskich,; (iii) profesjonalnie — zapewniajgc przygotowanie merytoryczne
pracownikéw Deutsche Banku.

Przy wykonywaniu zleced na rzecz Klienta, Deutsche Bank podejmuje dziatania
zmierzajgce do uzyskania mozliwie najlepszych wynikdow poprzez wybdr miejsc
wykonania, pozwalajacych na osigganie takich wynikéw w sposdb staty i systematyczny,
w zakresie przewidzianym umowg o $wiadczenie ustug. Polityka wykonywania zlecen
oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta w Deutsche Banku wskazuje takie
miejsca wykonania.

Deutsche Bank podejmuje dziatania zmierzajgce do niezwtocznego wykonania zlecenia
Klienta z zachowaniem petnego profesjonalizmu. Niemniej, czas realizacji zlecenia moze
roznié sie w zaleznosci od sposobu, w jaki zostanie ono ztozone.

W przypadku:

1) Zlecenia ztozonego w drodze pisemnej (za posrednictwem komunikatoréw
Instant Bloomberg Manager Chat lub Eikon Messenger) oraz zlecen ztozonych
telefonicznie, zlecenia realizowane s niezwtocznie — w sposdb najszybszy przy
zachowaniu nalezytej starannos$ci wykonywania zlecenia. Czas realizacji zlecenia nie
powinien przekroczy¢ 5 minut (stownie: piec minut).

2) Zlecenia ztozonego za pomocga elektronicznych srodkéw komunikacji (tj. za
posrednictwem systemu transakcyjnego (ACT — Autobahn Corporate Treasury) oraz
Systemu Wielostronnego Obrotu (tj. Platform FX GO, FX ALL, 360T)) — standardowy czas
realizacji zlecenia nie przekracza z reguty 1 (stownie: jednej) sekundy.

Powyzsze wartosci liczone s3 od momentu skutecznego ztozenia zlecenia przez Klienta.
Niemniej jednak, w praktyce mogg zdarzy¢ sie sytuacje, w ktérych dojdzie do opdznienia
realizacji zlecen ztozonych przez Klientéow

Takimi sytuacjami mogg by¢ w szczegdlnosci:

a) Koniecznos¢ kontaktu z Klientem celem dostarczenia dodatkowej dokumentacji,

b) Koniecznos$¢ kontaktu z Klientem celem wyjasnienia zapisow niejasnych, badz takich,
ktdre mogg zostac uznane za niewazne,

¢) Koniecznos¢ analizy dokumentacji przez odpowiednie jednostki organizacyjne DB,

d) Awaria systemow informatycznych DB uniemozliwiajgca wprowadzenie zlecenia przez
pracownika DB do systemu informatycznego,

e) Awaria systemow informatycznych Deutsche Bank AG uniemozliwiajgca wykonanie
zlecenia Klienta,
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f) Awaria systemow informatycznych po stronie operatora Systemu Wielostronnego
Obrotu uniemozliwiajgca przyjecie, wykonanie, badZ przyjecie i wykonanie Deutsche
Bank Polska zlecenia Klienta,

g) Zlecenia o znacznym stopniu skomplikowania, dla ktérych warunki zostaty uprzednio
uzgodnione, a sposob ich rejestracji w systemach informatycznych DB wymaga zawarcia
kilku transakcji,

h) Konieczno$¢ skontaktowania sie z Klientem celem uszczegdtowienia parametrow
zlecenia.

W przypadku zlecern sktadanych przez Klientdw p, w sytuacji braku szczegdtowych
instrukcji Klienta dotyczacych wykonania zlecenia, Deutsche Bank okreslit poszczegdlne
czynniki zlecenia w nastepujgcy sposéb: (i) Deutsche Bank bierze pod uwage cene
instrumentu finansowego oraz koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia (tj. wszystkie
koszty ponoszone przez Klienta bezposrednio w zwigzku z wykonaniem danego zlecenia,
w tym opfaty pobierane przez miejsce wykonania, optaty z tytutu rozrachunku i
rozliczenia transakcji oraz wszelkie inne optaty zwigzane z wykonaniem zlecenia); (ii)
Deutsche Bank bierze pod uwage czas oraz prawdopodobierstwo zawarcia transakcji,
przez co nalezy rozumie¢ wprowadzenie zlecenia niezwtocznie badz w takiej chwili, ktéra
gwarantuje natychmiastowe jego wykonanie w momencie wprowadzenia, cho¢by miato
ono zosta¢ wykonane w czesci; (iii) Deutsche Bank bierze pod uwage wielko$¢ zlecenia,
przez co nalezy rozumiec zagwarantowanie Klientowi mozliwosci zrealizowania zlecenia
w catosci oraz poprawnos¢ wprowadzenia zlecenia; oraz (iv) Deutsche Bank bierze pod
uwage wahania na rynku, na ktdrym zlecenie ma zosta¢ wykonane, przez co nalezy
rozumie¢ w szczegdlnosci znaczne wahania notowan, ktére mogg doprowadzi¢ do
niezrealizowania zlecenia badz zrealizowania go po cenie niesatysfakcjonujacej Klienta.
Do kazdego z czynnikdw, o ktdrych mowa powyzej, przypisana jest odpowiednia waga w
postaci procentowej.

Bardziej szczegétowe informacje dotyczagce wykonywania zlecen przez Deutsche Bank
zawarte sg w przekazywane Klientowi Polityce wykonywania zlecen oraz dziatania w
najlepiej pojetym interesie Klienta w Deutsche Bank Polska S.A.

14. Nagrywanie rozmow telefonicznych i zapisywanie korespondencji elektronicznej

Deutsche Bank nagrywa rozmowy telefoniczne i zapisuje prowadzong korespondencje
elektroniczng, w wyniku ktérych dochodzi lub moze dojs¢ do swiadczenia ustugi
wykonywania zlecen.

Kopia nagran rozméw telefonicznych z Klientem i zapiséw prowadzonej z Klientem
korespondencji elektronicznej udostepniana bedzie przez Bank na zgdanie Klienta przez
okres pieciu lat (a w przypadku, gdy zada tego Komisja Nadzoru Finansowego, przez
okres do siedmiu lat).

15. Informacje o instrumentach finansowych i ryzyku

Deutsche Bank podkresla, ze przed podjeciem decyzji inwestycyjnej inwestor powinien
zapoznad sie z charakterystykg instrumentéw finansowych, ktére majg byé przedmiotem
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inwestycji oraz ryzykami zwigzanymi z tymi instrumentami. Inwestycje na rynkach
finansowych sg nieodtgcznie zwigzane z ryzykiem. W tym wypadku obowigzuje reguta
mowiaca, ze im wyzsza oczekiwana przez inwestora stopa zwrotu, tym wieksze ryzyko
zwigzane z taka inwestycjg. Stad tez instrumenty finansowe dajagce mozliwosé
osiggniecia wyzszych stop zwrotu obarczone sg jednocze$nie wyzszym ryzykiem.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynkach finansowych jest zwykle definiowane jako
prawdopodobienstwo poniesienia straty, badz niepewno$é zwigzana z osiggnieciem
efektu niezgodnego z oczekiwanym, w zwigzku z podjeciem okreslonej decyzji
inwestycyjnej. Na catkowite ryzyko inwestycji sktada sie szereg réznych czynnikdw, ktére
mozna podzieli¢ na dwie kategorie:

(a) ryzyko systematyczne (zwane takze rynkowym), na ktore sktadajg sie czynniki o
charakterze ogdlnym, niezalezne od strategii i decyzji pojedynczego inwestora. Do tych
elementdw nalezg m.in. ryzyko makroekonomiczne, spoteczne, polityczne, a przyktadami
mogg by¢: etap cyklu koniunkturalnego, poziom inflacji, regulacje prawne, otoczenie
spoteczno-polityczne itp. Nalezy bezwzglednie mieé na uwadze, ze ryzyko systematyczne
nie moze by¢ wyeliminowane poprzez dywersyfikacje portfela inwestycyjnego,

(b) ryzyko niesystematyczne (zwane takze specyficznym), na ktdre sktadajg sie czynniki
specyficzne (indywidualne) charakterystyczne dla okreslonych instrumentéw
finansowych, badZz klas aktywéw. Do takich elementéw nalezg m.in. ryzyko
niewypfacalnosci emitenta, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko konkurencji.
Inwestycje w okreslone instrumenty finansowe wigzg sie z szeregiem ryzyk specyficznych
dla danej kategorii instrumentdw. Ryzyko specyficzne mozina ograniczy¢ poprzez
dywersyfikacje portfela inwestycyjnego, stad tez ten rodzaj ryzyka okresla sie réwniez
mianem ryzyka dywersyfikowalnego.

Ponizej przedstawiamy informacje o niektdorych instrumentach finansowych i ryzyku
zwigzanym z inwestowaniem w te instrumenty finansowe. Dodatkowe informacje
dotyczace instrumentéow finansowych i ryzyku zwigzanym z inwestowaniem w te
instrumenty finansowe moga by¢ zawarte takie w odrebnych dokumentach
przekazywanych Klientom.

Transakcje terminowe FX forward

Charakterystyka

Transakcja terminowa jest dwustronng umowg, na podstawie ktérej kupujacy
zobowigzuje sie do nabycia, zas sprzedajacy do zbycia, w $cisle okreslonym momencie w
przysztosci, okreslonej kwoty waluty (nominat transakcji) za inng walute, po cenie (kursie
terminowym) ustalonej w momencie zawierania transakcji.

Cechy charakterystyczne:

e charakter zobowigzaniowy — kupujacy i sprzedajacy sg zobowigzani do rozliczenia
transakcji po okreslonym kursie w okreslonym terminie w przysztosci,

e kurs terminowy — jest wypadkowga kursu biezgcego w momencie zawierania transakcji
oraz stép procentowych dla walut, ktérych dotyczy transakcja (wartos¢ czasowa walut).
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Zastosowanie: zabezpieczenie ryzyka kursowego w przysztosci (rozumiane tu poprzez
okredlenie z géry znanej ceny — kursu), a zatem uniezaleznienie sie od zmiany wartosci
waluty na rynku.

Transakcje FX forward w Deutsche Banku

Produkt ten jest skierowany do Klientéw firmowych, ktdérzy sg narazeni na ryzyko
walutowe, tj. prowadzg rozliczenia w walutach obcych, ich przychody lub koszty sa
indeksowane do walut obcych lub w inny sposéb ich dziatalnos¢ jest narazona na
zmiennos$¢ kurséw walutowych. Standardowo Deutsche Bank oferuje transakcje od
kwoty 50 000 euro (lub réwnowartosci w innej walucie) na okres do 1 roku. O ile
zostanie to uzgodnione miedzy Deutsche Bankiem i Klientem, istnieje mozliwosé
wczesniejszego rozliczenia transakcji — kurs terminowy jest wowczas korygowany o
wartos¢ w czasie, o ktérg modyfikujemy transakcje. Istnieje mozliwos¢ rozliczenia
transakcji poprzez fizyczng dostawe waluty lub, w przypadku, gdy zostanie to
uzgodnione miedzy Deutsche Bankiem i Klientem, netto, tj. poprzez rozliczenie réznic
kursowych: kwota transakcji x (kurs sprzedazy - kurs kupna).

Deutsche Bank nie zawiera transakcji typu FX Forward i FX Forward rozliczanych netto z
Klientem detalicznym (w rozumieniu przepiséow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi).

Czynniki ryzyka

— Zmienno$¢ kursu — mimo zmiany kursu walutowego na rynku na korzystniejszy
(zaréwno w trakcie ,zycia transakcji”, jak i w dacie rozliczenia), transakcja musi zostac
rozliczona na warunkach ustalonych wczesnie;j.

— Wartos¢ rynkowa transakcji moze podlegaé zmianom na skutek wahan kursowych, co
w  konsekwencji moze powodowal konieczno$¢ uzupetnienia pierwotnego
zabezpieczenia transakcji do poziomu wymaganego aktualng wyceng. Ponadto, w przy-
padku rozwigzania transakcji przed datg rozliczenia, powstanie konieczno$¢ rozliczenia
wartosci godziwej tej transakgcji.

Transakcje terminowe FX Swap

Charakterystyka

Transakcja FX swap jest dwustronng umowag polegajgca na kupnie albo sprzedazy waluty
bazowej za walute wymienialng w uzgodnionej dacie poczatkowej oraz jednoczesnej
odsprzedazy albo odkupie waluty bazowe] za walute wymienialng w uzgodnionej dacie
koncowej, pdzniejszej niz data poczatkowa

Cechy charakterystyczne:

e charakter zobowigzaniowy — kupujacy i sprzedajgcy sg zobowigzani do rozliczenia
transakcji po okreslonym kursie w okreslonym terminie w przysztosci,

e kurs terminowy — jest wypadkowga kursu biezgcego w momencie zawierania transakcji
oraz stép procentowych dla walut, ktérych dotyczy transakcja (warto$¢ czasowa walut).
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Zastosowanie: zabezpieczenie ryzyka kursowego w przysztosci (rozumiane tu poprzez
okreslenie z géry znanej ceny — kursu), a zatem uniezaleznienie sie od zmiany wartosci
waluty na rynku.

Transakcje FX Swap w Deutsche Banku

Na kazdg z transakcji typu FX Swap sktadajg sie dwie transakcje typu spot lub forward —
zawierane w tym samym momencie jako Transakcje powigzane: w pierwsze]j transakgji
typu spot lub forward pierwsza strona kupuje od drugiej strony okreslong kwote waluty
wymienialnej (Kwota I) za okreélong kwote waluty wymienialnej lub ztote (Kwota Il) w
uzgodnionej przez strony dacie waluty (Data Waluty |) oraz w zawieranej jednoczesnie
drugiej transakcji typu spot lub forward druga strona kupuje od pierwszej strony Kwote |
w uzgodnionej dacie waluty pozniejszej niz Data Waluty | (Data Waluty Il), w ktérym to
dniu nastepuje rozliczenie zawartej transakcji.

Deutsche Bank nie zawiera transakcji typu FX Swap i FX Swap rozliczanych netto z
Klientem detalicznym (w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi).

Czynniki ryzyka

— Zmienno$¢ kursu — mimo zmiany kursu walutowego na rynku na korzystniejszy
(zaréwno w trakcie ,zycia transakcji”, jak i w dacie rozliczenia), transakcja musi zostac
rozliczona na warunkach ustalonych wczesniej.

— Wartos¢ rynkowa transakcji moze podlega¢ zmianom na skutek wahan kursowych, co
w  konsekwencji moze powodowac¢ koniecznos¢ uzupetnienia pierwotnego
zabezpieczenia transakcji do poziomu wymaganego aktualng wyceng. Ponadto, w przy-
padku rozwigzania transakcji przed datg rozliczenia, powstanie koniecznosé¢ rozliczenia
wartosci godziwej tej transakcji.

16. Grupa docelowa

Deutsche Bank, jako wytwérca lub jako dystrybutor instrumentow finansowych, okresla
dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych grupe docelowg, a wiec grupe
potencjalnych nabywcéw, z ktérych potrzebami, cechami lub celami inwestycyjnymi
instrument finansowy jest zgodny.

W przypadku wykonywania zlecen bez $wiadczenia ustug doradczych, dokonywana
ocena, czy Klient miesci sie w grupie docelowej danego instrumentu, bedzie miata
charakter ograniczony. Deutsche Bank dokona oceny, czy Klient miesci sie w grupie
docelowej danego instrumentu finansowego, w oparciu o kategorie Klienta, oraz w
oparciu o informacje dotyczace wiedzy i doswiadczenia Klienta, o ile Deutsche Bank te
informacje posiada. Jezeli na podstawie przeprowadzonej oceny Deutsche Bank uzna, ze
Klient nie miesci sie w zdefiniowanej dla danego produktu grupie docelowej, Klient
zostanie o tym poinformowany.

Dodatkowo, w przypadku gdy warunki zlecenia sg indywidualnie ustalane przez Klienta
uznaje sie, ze Klient jest w grupie docelowej danego instrumentu.
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Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, Klient powinien zapoznac sie ze zdefiniowang dla
danego instrumentu finansowego grupg docelowa, a w razie jakichkolwiek watpliwosci
skontaktowaé sie z pracownikiem Deutsche Banku w celu uzyskania dodatkowych
informacji.

17. Przekazywanie informacji

Informacje dotyczace Klientdw Ilub zawartych przez nich transakcji mogg by¢
przekazywane przez Deutsche Bank podmiotom, ktére zgodnie z wiasciwymi przepisami
s uprawnione do otrzymania tych informacji, lub na przekazanie ktérych Klient wyrazit
zgode. Informacje dotyczace transakcji Klientdw moga by¢ upubliczniane w przypadkach,
w ktérych jest to wymagane przez wtasciwe przepisy.

W okreslonych okolicznosciach, Klient moze by¢ zobowigzany do raportowania transakgji
lub upubliczniania informacji o zawartych transakcjach. O ile nie zostanie to odrebnie
uzgodnione pomiedzy Deutsche Bankiem a Klientem, Deutsche Bank nie bedzie
raportowat transakgcji za Klienta.

18. Zabezpieczenie pochodnych instrumentow finansowych Klientéw

Pochodne instrumenty finansowe objete sg ochrong zgodnie z zasadami opisanymi w
Rozdziale 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 maja 2018r. w sprawie
szczegotowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych,
bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i
bankéw powierniczych.

Deutsche Bank rejestruje pochodne instrumenty finansowe Klientéw w taki sposdb, aby
mozliwe byto w kazdej chwili wyodrebnienie instrumentéw przechowywanych na rzecz
jednego Klienta Deutsche Bank od instrumentdw innego Klienta Deutsche Bank oraz od
aktywow wtasnych Deutsche Banku.

Deutsche Bank stosuje odpowiednie mechanizmy kontrolne zapewniajgce
bezpieczenstwo rejestrowania pochodnych instrumentéw finansowych.

Deutsche Bank nie powierza rejestrowania instrumentéw finansowych Klientéw innym
podmiotom.

Deutsche Bank prowadzi rejestr pochodnych instrumentéw finansowych, ktéry stanowi
ewidencje otwartych pozycji z tytutu transakcji instrumentami finansowymi i zapewnia
mozliwo$é bezzwtocznego uzyskania wszystkich danych pozwalajgcych w szczegdlnosci
na identyfikacje typu instrumentu finansowego, naleznosci lub zobowigzan z tytutu
transakcji, waluty transakcji, strony transakcji, terminu transakcji, sposobu rozliczenia,
zabezpieczenia transakcji i prawa wtasciwego dla transakgcji.

B. INFORMACIJE DOTYCZACE UStUG POWIERNICZYCH
19. Przechowywanie instrumentéw finansowych

Deutsche Bank $wiadczy na rzecz Klienta ustugi w zakresie przechowywania
instrumentow finansowych Klientéw, jezeli umowa zawarta przez Deutsche Bank z
Klientem tak stanowi.
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Ochrona instrumentow finansowych Klienta

Zgodnie z wymogami wynikajgcymi z Pakietu MiFID Il, Deutsche Bank prowadzi rachunki
i rejestry, ktére umozliwiajg Deutsche Bankowi rozréznienie instrumentow finansowych
przechowywanych w imieniu jednego Klienta Deutsche Banku od instrumentéw
finansowych przechowywanych w imieniu innych Klientéw Deutsche Banku, a takze od
instrumentéw finansowych wtfasnych Deutsche Banku, oraz regularnie uzgadnia stan
rachunkéw i rejestrow prowadzonych przez Deutsche Bank ze stanem rachunkéw i
rejestréw osob trzecich, przechowujacych te instrumentéw finansowych. Deutsche Bank
podejmuje okreslone kroki dotyczgce opisanych ponizej sytuacji, w ktorych instrumenty
finansowe Klienta przechowywane s3 u o0séb trzecich. Deutsche Bank posiada
odpowiednie rozwigzania organizacyjne stuzgce ograniczeniu do minimum ryzyka utraty
lub zmniejszenia instrumentéw finansowych Klientow.

W celu zapewnienia bezpieczedstwa danych i informacji zwigzanych z prowadzonymi
rachunkami i rejestrami papieréw wartosciowych jak i zawieranymi na tych rachunkach
transakcjami, Deutsche Bank ograniczyt dostep do systemdw informatycznych do grona
0sOb bezposrednio zwigzanych z prowadzeniem rachunkéw i rejestrow papieréw
wartosciowych (dodatkowo hasta dostepu sy okresowo zmieniane). Dokumenty
dotyczace rachunkdéw i rejestréw sg przechowywane w pomieszczeniach, do ktérych
dostep majg wytgcznie uprawnieni pracownicy Deutsche Banku, zobowigzani do
zachowania tajemnicy bankowej i stuzbowej, co stanowi dodatkowy czynnik zwiekszenia
bezpieczenstwa zawartych w dokumentach informaciji.

Deutsche Bank dokonuje codziennego sprawdzenia swojej ewidencji instrumentow
finansowych ze stanami prowadzonych przez osoby trzecie rachunkdéw, na ktdrych te
instrumenty finansowe sg zapisane.

Deponowanie aktywow u osob trzecich

Aktywa Klientéw przechowywane s3 w KDPW, NBP oraz u 0séb trzecich.

Krajowe instrumenty finansowe, dopuszczone do obrotu zorganizowanego s3
przechowywane w KDPW lub NBP. Deutsche Bank jest uczestnikiem bezposrednim
KDPW i NBP, spetniajgc tym samym wszystkie wymogi w zakresie prowadzenia ewidencji
papieréw wartosciowych.

Deutsche Bank swiadczy ustugi przechowywania zagranicznych papierdw wartosciowych
korzystajac z ustug nastepujgcych oséb trzecich: (i) Deutsche Bank AG z siedzibg w
Niemczech (ktéry moze powierzyé przechowywanie papierow wartosciowych na
lokalnych rynkach innym osobom trzecim), (ii) Deutsche Bank AG Odziat w Czechach, (iii)
Deutsche Bank AG Oddziat na Wegrzech, (iv) Deutsche Bank Oddziat w Nowym Yorku
(ktory moze powierzy¢ przechowywanie papieréw wartosciowych na lokalnych rynkach
innym osobom trzecim) , (v) Deutsche Bank AG Oddziat w Singapurze (ktory moze
powierzy¢ przechowywanie papieréw wartosciowych na lokalnych rynkach innym
osobom trzecim), (vi) Deutsche Bank AS z siedzibg w Turcji oraz (vii) Clearstream Banking
SA z siedzibg w Luksemburgu (ktéry moze powierzy¢ przechowywanie papieréw
wartosciowych na lokalnych rynkach innym osobom trzecim).
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Deutsche Bank dziata z nalezytg starannoscig dokonujgc wyboru osoby trzeciej, u ktérej
Deutsche Bank deponuje instrumenty finansowe Klienta, oraz z okresowych kontroli
dziatalnosci zaréwno tej osoby trzeciej, jak i rozwigzan w zakresie przechowywania i
zabezpieczania instrumentéw finansowych. W szczegdlnosci, Deutsche Bank bierze pod
uwage poziom wiedzy fachowej i opinie, jaka cieszy sie na rynku ta osoba trzecia, jak
réowniez wszelkie kwestie prawne dotyczace przechowywania instrumentéw
finansowych, ktére mogtyby miec¢ niekorzystny wptyw na prawa Klienta. Jednakze,
dziatania, zaniechania czy tez niewyptacalnosc¢ tej osoby trzeciej moze skutkowad utratg
instrumentéow finansowych Klienta a takie powstaniem innych strat. Zasady
odpowiedzialnos$ci za dziatania i zaniechania takich oséb trzecich uregulowane sg w
umowie, na podstawie ktorej Deutsche Bank swiadczy na rzecz Klienta ustugi.

Zapisywanie instrumentéw finansowych

W przypadku, gdy instrumenty finansowe Klienta przechowywane sg przez Deutsche
Bank (lub osobe trzecig, ktérej Deutsche Banku powierzyt ich przechowywanie) w
centralnym depozycie papieréw wartosciowych, instrumenty te mogg by¢ tam zapisane
nie na Klienta, ale na Deutsche Bank (albo na te osobe trzecig). W takim przypadku,
instrumenty finansowe moga nie podlegaé ochronie przed roszczeniami wierzycieli
Deutsche Banku lub tej osoby trzecie;.

Instrumenty finansowe przechowywane w panstwie trzecim

Przed podjeciem decyzji o inwestowaniu w panistwie trzecim, a wiec w panstwie, ktére
nie jest cztonkiem Unii Europejskiej lub strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, Klient powinien dokona¢ niezaleznej analizy ewentualnych ryzyk
i konsekwencji zwigzanych z inwestowaniem w tym panistwie.

W przypadku, gdy instrumenty finansowe Klienta sg przechowywane na rachunkach w
panstwie trzecim, do rachunkdw tych lub przechowywanych na nich instrumentéw
finansowych mogg mieé zastosowanie przepisy tego panstwa trzeciego oraz mogg one
podlega¢ wymogom regulacyjnym lub wymogom dotyczgcym rozrachunku, ktére sg
odmienne od tych, ktére s3 stosowane w panstwach bedacych cztonkiem Unii
Europejskiej lub strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym.

Ponadto, prawo panstwa trzeciego moze uniemozliwi¢ Deutsche Bankowi spetnienie
wynikajgcego z Pakietu MIFID Il obowigzku wyodrebnienia instrumentéw finansowych
Klienta od instrumentéw finansowych Deutsche Banku lub osoby trzeciej, u ktérej
przechowywane s3 te instrumenty finansowe. W takim przypadku, zachodzi ryzyko, ze w
sytuacji niewypfacalnosci Deutsche Banku lub osoby trzeciej, instrumenty finansowe
przechowywane na rzecz Klienta bedg uwazane za instrumenty finansowe Deutsche
Banku lub osoby trzeciej, dostepne dla ich ewentualnych wierzycieli.

Rachunki zbiorcze

Instrumenty finansowe Klientéw Deutsche Banku s przechowywane w KDPW na
rachunku zbiorczym Deutsche Banku lub na wydzielonych rachunkach dedykowanych
poszczegblnym Klientom. Deutsche Bank w swojej ewidencji otwiera rachunki papieréw
wartosciowych dla poszczegdlnych Klientdw. Zgodnie z polskim prawem witasnosc
instrumentow finansowych rozpoznawana jest na poziomie ewidencji prowadzonej
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przez Deutsche Bank. Aktywa Deutsche Banku przechowywane s3 w KDPW oddzielone
od aktywéw Klientéw Deutsche Banku. Deutsche Bank nie dysponuje instrumentami
finansowymi przechowywanymi w KDPW na rzecz Klientéw w innych celach niz
okre$lone w umowie zawartej z Klientem.

Réwniez na niektdrych rynkach zagranicznych instrumenty finansowe Klientéow
przechowywane s3 na rachunkach zbiorczych i nie jest mozliwe wskazanie wtasciciela
konkretnych instrumentéw finansowych przechowywanych w ten sposdb. Wfasnos¢
instrumentow finansowych Klientéw rozpoznawana jest na poziomie Deutsche Bank lub
bankdéw z Grupy Deutsche Bank, jak réwniez w ewidencji Deutsche Bank.

Na rachunku zbiorczym przechowywane sg instrumenty finansowe na rzecz Klienta oraz
na rzecz innych Klientéw Deutsche Banku. W konsekwencji, w miejsce uprawnien do
konkretnych instrumentéw finansowych, Klientowi przystuguje, z zastrzezeniem
wiasciwych przepisdw prawa i postanowied umowy zawartej przez Deutsche Bank z
Klientem, uprawnienie do okreslonej liczby instrumentéw finansowych o takich samych
cechach. W wyniku dziatan innych Klientow Deutsche Banku, na rzecz ktérych
instrumenty finansowe sg przechowywane na rachunku zbiorczym wraz z instrumentami
finansowymi przechowywanymi na rzecz Klienta, Klient moze byé narazony na ryzyko
zwigzane z rozrachunkiem, wynikajgce z dziatan zwigzanych 2z instrumentami
finansowymi, podejmowanych przez tych innych Klientéw Deutsche Banku. O ile
pozwalajg na to przepisy wtasciwego prawa i postanowienia umowy zawartej przez
Deutsche Bank z Klientem, instrumenty finansowe przechowywane na rachunku
zbiorczym na rzecz Klienta mogg by¢ w toku rozrachunku agregowane z posiadajgcymi
takie same cechy instrumentami finansowymi Deutsche Banku lub innych Klientow
Deutsche Banku. W przypadku, gdy przechowywane na rachunku zbiorczym instrumenty
finansowe zostaty utracone i nie zostaty odzyskane, prawdopodobnym jest, ze Klient
bedzie miat udziat w tak powstatym niedoborze proporcjonalny do udziatu innych
Klientdw Deutsche Banku, w ktérych imieniu przechowywane sg instrumenty finansowe
na tym rachunku zbiorczym.

Zabezpieczenia ustanawiane na rzecz osob trzecich

Na podstawie przepiséw prawa obowigzujgcego w panstwie trzecim, w ktorym u osoby
trzeciej przechowywane sg instrumenty finansowe Klienta, moze byé wymagane
obcigzenie tych instrumentow finansowych zabezpieczeniami (to jest: security interest
zgodnie z angielskg wersjg jezykowa Pakietu MIFID Il), zastawami (to jest: lien zgodnie z
angielska wersjg jezykowga Pakietu MIFID I1) lub tytutami do przeprowadzania kompensat,
umozliwiajgcymi dysponowanie tymi instrumentami finansowymi w celu dochodzenia
wierzytelnosci niezwigzanych z Klientem ani ze $wiadczeniem ustug na rzecz Klienta. W
przypadku niewykonania przez Deutsche Bank zobowigzan na rzecz tej osoby trzeciej,
zachodzi ryzyko, ze instrumenty finansowe przechowywane u tej osoby trzeciej na rzecz
Klienta, bedg mogty by¢ wykorzystane w celu zaspokojenia zobowigzan Deutsche Banku
w zakresie wynikajgcym z przepiséw prawa tego panstwa trzeciego.

W przypadku, gdy Deutsche Bank bedzie zobowigzany do zawarcia umowy
ustanawiajacej prawa, o ktérych mowa w paragrafie powyzej, Deutsche Bank przekaze
te informacje Klientowi wraz ze wskazaniem zagrozen zwigzanych z takg umowa.

Zabezpieczenia ustanawiane na rzecz centralnych depozytow papierow wartosciowych
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W przypadku, gdy instrumenty finansowe Klienta sg przechowywane w centralnym
depozycie papierdw wartosciowych, depozyt ten moze posiadaé¢ udziaty w aktywach
Klienta traktowanych jako zabezpieczenie (to jest: security interest zgodnie z angielskg
wersjg jezykowg Pakietu MIFID 1l), prawo do zastawu (to jest: lien zgodnie z angielska

wersjg jezykowg Pakietu MIFID Il) na takich instrumentach finansowych albo prawo
kompensaty.
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