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01 Raport roczny
Grupa Deutsche Bank

Wyniki Grupy Deutsche Bank AG

W ciggu minionych czterech lat

Bilans (w min EUR) 31.12.2010r. 31.12.2009 r. 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Aktywa ogoétem 1905 630 1500 664 2202423 1925 003
Kredyty i pozyczki 407 729 258 105 269 281 198 892
Zobowigzania ogétem 1855 238 1462 695 2170 509 1885 688
Kapitat wtasny ogétem 48 843 36 647 30703 37 893
Udziaty mniejszosci 1549 1322 1211 1422
Kapitat Kategorii | 42 565 34 406 31094 28 320
Kapitat regulacyjny ogétem 48 688 37 929 37 396 38 049
Rachunek zyskéw i strat (w min EUR) 2010 2009 2008 2007
Wynik z tytutu odsetek 15 583 12 459 12 453 8 849
Odpisy z tytutu aktualizacji warto$ci 1274 2630 1076 612
Przychody z tytutu optat i prowizji 10 669 8911 9741 12 282
Zyskl/(strata) netto na aktywach/zobowigzaniach finansowych

wycenianych wg warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 3 354 7 109 (9 992) 7175
Pozostate przychody nieodsetkowe (1 039) (527) 1411 2523
Przychody nieodsetkowe ogétem 12 984 15 493 1160 21980
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 12 671 11 310 9 606 13 122
Koszty ogdlne i administarcyjne 10 133 8402 8 339 8 038
Wyptaty na rzecz posiadaczy polis i zgtoszone szkody 485 542 (252) 193
Odpisy z tytutu utraty wartosci dla wartosci niematerialnych 29 (134) 585 128
Koszt dziatan restrukturyzacyjnych - - - (13)
Koszty nieodsetkowe ogétem 23 318 20 120 18 278 21468
Zyskl(strata) brutto 3975 5202 (5741) 8749
Podatek dochodowy 1645 244 (1 845) 2239
Zysk/(strata) netto 2330 4958 (3 896) 6510
Zysk/(strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy mniejszosciowych 20 (15) (61) 36
Zysk/(strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Deutsche Bank 2310 4973 (3 835) 6474
Podstawowe dane 2010 2009 2008 2007
Zysk na jedna akcje €3,07 €7,21 € (6,87) €12,29
Rozwodniony zysk na jedng akcje €2,92 €6,94 € (6,87) € 11,80
Dywidenda na jedng akcje wyptacona w okresie sprawozdawczym €0,75 €0,50 €4,50 €4,00
Rentowno$¢ $redniego kapitatu wtasnego (po opodatkowaniu) 5,5 % 14,6% (11,1)% 17,9%
Rentowno$¢ $redniego kapitatu wlasnego (przed opodatkowaniem) 9,5 % 15,3% (16,5)% 24,1%
Wskaznik kosztéw do dochodéw 81,6 % 72,0% 134,3% 69,6%
Wspotczynnik wyptacalnosci (Kategorii 1) 12,3 % 12,6% 10,1% 8,6%
Wspdiczynnik wyptacalno$ci (kapitaty ogétem) 14,1 % 13,9% 12,2% 11,6%
Liczba pracownikéw (w przeliczeniu na petne etaty) 102 062 77 053 80 456 78 291




Spis tresci

01

02

03

04

Grupa Deutsche Bank AG

Wyniki Grupy Deutsche Bank AG w ciggu minionych czterech lat 2
Nasza tozsamos$c¢ 4
Wiadze Banku Deutsche Bank Polska S.A. 5
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Deutsche Bank Polska S.A. w roku 2010

Gtowne wydarzenia w 2010 roku 7
Zewnetrzne warunki dziatania Grupy Kapitatowej 8
Bankowos$¢ korporacyjna i inwestycyjna 10
Bankowo$¢ transakcyjna — zarzadzanie srodkami finansowymi

przedsigbiorstw i finansowanie handlu 11
Obstuga instytucji finansowych 12
Dziatalno$¢ powiernicza 13
Operacje na rynku pienigznym i walutowym 14
Dziatalno$¢ maklerska 14
Nowoczesne technologie informatyczne 15
Zarzadzanie ryzykiem w Grupie 15
Sytuacja organizacyjna i finansowa 21
Struktura przychodoéw z tytutu odsetek w 2010 roku 24
Struktura przychodoéw z tytutu prowizji w 2010 roku 24
Kierunki rozwoju 25
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 29
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw 29
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 30
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlkasnym 31
Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych 32
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 33
Pozostate informacje

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta 91



01 Raport roczny
Grupa Deutsche Bank

Nasza tozsamosc¢

Nasza tozsamos¢

JesteSmy czotowym bankiem inwestycyjnym o zasiegu swiatowym, posiadajgcym silng
marke na rynku ustug dla zamoznych Klientéw prywatnych. Jestesmy liderem w Niemczech
i Europie, obecnie umacniamy pozycje w Ameryce Pétnocnej, Azji oraz na kluczowych
rynkach wschodzacych.

Nasza misja
Rywalizujac o pozycje swiatowego lidera w zakresie ustug finansowych dla wymagajacych
Klientow, tworzymy wyjatkowa wartos¢ dla akcjonariuszy i spoteczenstwa.

Nasza pasja
Dziatamy z pasja, nieustannie dazac do doskonatosci. Wykorzystujac specjalistyczng wiedze,

tworzymy innowacyjne rozwigzania i budujemy dtugofalowe relacje.

Blisko naszych Klientow
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Deutsche Bank Polska S.A. za rok 2010

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Deutsche Bank Polska S.A. w roku 2010

GLOWNE WYDARZENIA W 2010 ROKU

2010 byt kolejnym dobrym rokiem dla Grupy Kapitatowej Deutsche Bank Polska S.A. Grupa
w 2010 roku wypracowata zysk brutto w wysokosci niemal 114 min zt. Tym samym Grupa Kapi-
tatowa Deutsche Bank Polska S.A. w petni zrealizowata zaktadane cele finansowe i biznesowe
na 2010 rok.

W 2010 roku Grupa Kapitatowa Deutsche Bank Polska S.A. uzyskata wynik z dziatalnosci pod-
stawowej wynoszacy 240 min zt. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) Grupy na koniec
2010 roku zamkneto sie sumg 5,100 min zt, a zysk z kapitatu w ujeciu brutto wyniost 22%.

Dzieki ciggtemu utrzymywaniu dyscypliny kosztowej wskaznik kosztéw do dochodéw (CIR)
w roku 2010 pozostat ponizej dlugoterminowego celu zaktadanego przez Grupe i wynidst 53%.
Grupa zanotowata takze jeden z najlepszych w swojej historii wynik wskaznika — przychéd netto
na pracownika, w kwocie 1,053 tys. zt.

W 2010 roku Grupa kontynuowata swojg wspotprace z sektorem publicznym. Dziatajac w kon-
sorcjum z Deutsche Bank AG w Londynie, petilismy role Globalnego Wspétkoordynatora
i Wspotprowadzacego Ksiege Popytu przy sprzedazy przez Ministerstwo Skarbu Panstwa akc;ji
spotki KGHM Polska Miedz S.A.

Grupa byta takze zaangazowana w najwieksze i najbardziej prestizowe transakcje na polskim
rynku kapitatowym, takie jak: debiut gietdowy PZU, budowa ksiegi popytu na sprzedaz akcji
PZU przez Eureko, potaczenie AlIG Bank Polska z Santander Consumer Bank, emisja obligaciji
ITI Holding/TVN czy tez BRE Banku. Wedlug wskazan rankingu League Tables, opracowanego
przez agencje Mergermarket.com i Dealogic.com, faczna kwota transakcji, w ktére Grupa byla
zaangazowana w 2010 roku wyniosta, 2,165 min EUR, dajac tym samym najlepszy wynik wsréd
bankéw inwestycyjnych dziatajgcych na naszym rynku.

Rok 2010 obfitowat w prestizowe nagrody i wyrdznienia. Deutsche Bank Polska S.A. zostat
uhonorowany nagrodg ,Gazety Bankowej” za efektywnos$¢ w rankingu ,Najlepsze Banki 2010”.
Prestizowy magazyn ,Euromoney” ogtosit Deutsche Bank ,najlepszym bankiem inwestycyjnym
w Polsce”, jak rowniez globalnie. Na rynkach miedzynarodowych Deutsche Bank zdobyt miano
najlepszego dostawcy rozwigzan rynku instrumentéw pochodnych, nadane zaréwno w rankin-
gu ,Euromoney", jak i Risk Awards 2010, oraz tytut ,Bankiera Roku”, przyznany przez ,Inter-
national Financial Review". ,Euromoney" wyroznit takze Deutsche Bank jako lidera rozwigzan
w zakresie Cash Management w Polsce.
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W zakresie dziatalnosci spotecznej w 2010 roku Deutsche Bank aktywnie zaangazowat sie
w obchody Roku Chopinowskiego i zostat gtdwnym sponsorem baletu ,Chopin — artysta ro-
mantyczny”, przedstawiajacego zycie i tworczos¢ Fryderyka Chopina. Spektakl zrealizowat Te-
atr Wielki — Opera Narodowa. Dajac wyraz swojemu zaangazowaniu we wspieranie polskiego
dziedzictwa kulturowego i historycznego, Grupa tradycyjnie juz wsparta budowe Muzeum Histo-
rii Zydéw Polskich oraz obchody rocznicy Bitwy Warszawskiej organizowane przez Gmine Ra-
dzymin. Jesli chodzi o dziatalno$¢ charytatywnga, Deutsche Bank kontynuowat wsparcie budowy
Warszawskiego Osrodka Rehabilitacyjno-Opiekunczego dla Oséb Uposledzonych Umystowo.
W 2010 roku Bank zostat rowniez partnerem Fundacji ,10 Kwietnia", ktéra zbiera fundusze na
edukacje osieroconych dzieci, a takze udzielit wsparcia Fundacji ,Dzieci Niczyje” oraz Wiel-
kopolskiemu Towarzystwu Przyjaciét Dzieci. W odpowiedzi na trudng sytuacje spowodowang
kleska zywiotowg Deutsche Bank hojnie wspart Polski Czerwony Krzyz w akcji pomocowej dla
ofiar powodzi, ktéra nawiedzita Polske wiosng 2010 roku.

ZEWNETRZNE WARUNKI DZIALANIA GRUPY KAPITALOWEJ

W 2010 roku dynamika PKB wzrosta do 3,8% w poréwnaniu z 1,7% w 2009 roku. Popyt krajowy
wzrost o 4,0%, spozycie indywidualne wzrosto o 3,2%, a naktady brutto na $rodki trwate zmniej-
szyly sige 0 2,0%. W 2010 roku wzrost gospodarczy byt generowany przez spozycie prywatne,
ktore zwiekszyto dynamike PKB o 1,9 punktu procentowego, oraz zmiane stanu zapasoéw, kto-
ra zwiekszyta PKB o 1,4 punktu procentowego, podczas gdy naktady brutto na $rodki trwate
zmniejszaty PKB o 0,4 punktu procentowego, a eksport netto zmniejszat PKB o 0,2 punktu
procentowego. W 2010 roku wzrost gospodarczy stopniowo przyspieszat — z 2,1% r/r w | kw.
do 4,4% r/r w IV kw.

Inflacja srednioroczna w 2010 roku wyniosta 2,6% w poréwnaniu z 3,5% w roku 2009. W catym
2010 roku inflacja utrzymywata sie w granicach celu inflacyjnego NBP (2,5%+/-1%), osiagajac
maksimum 3,5% r/r w styczniu. W grudniu 2010 roku inflacja wyniosta 3,1% r/r. Spadek inflacji
w poréwnaniu z 2009 rokiem wynikat ze stabilizacji cen surowcéw, w tym ropy naftowej, umoc-
nienia ztotego oraz wysokiej bazy w poprzednim roku.

W 2010 roku $redni kurs ztotego wobec euro wyniost 3,9946 PLN za EUR, co oznaczato umoc-
nienie o 7,7% w stosunku do $redniego kursu w 2009 roku. Sredni kurs ztotego wobec dolara
w 2010 roku wyniést 3,0157 PLN za USD, co oznaczato umocnienie ztotego o0 3,2% w stosunku
do sredniego kursu w 2009 roku. Ztoty osiagnat najstabszy kurs wobec EUR 6 maja 2010 roku
(4,1955), a wobec USD 4 czerwca 2010 roku (3,4931). Zioty osiagnat najmocniejszy kurs wo-
bec EUR 7 kwietnia 2010 roku (3,8330), a wobec USD 4 listopada 2010 roku (2,7453).

Kredyty i pozyczki

w min PLN
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Deficyt budzetowy w 2010 roku zwiekszyt sie do 44,6 mid PLN (3,1% PKB) z 23,8 mid PLN
(1,8% PKB) w 2009 roku. Deficyt rzadowy i samorzadowy na koniec 2010 roku wyniost ok. 7,9%
PKB w poréwnaniu z deficytem 7,1% PKB w 2009 roku, co oznaczato dalszy wzrost deficytu
sektora publicznego. Na koniec 2010 roku zadtuzenie Skarbu Panstwa wyniosto 701,9 mid
PLN, czyli 49,7% PKB w poréwnaniu z 631,5 mld PLN na koniec 2009 roku (co stanowito 47,0%
PKB). Panstwowy dtug publiczny na koniec 2010 roku wyniost 748,5 mid PLN (53,0% PKB),
a ditug sektora General Government — 778,2 mld PLN (55,1% PKB) w poréwnaniu z odpowied-
nio 49,9% oraz 50,9% na koniec 2009 roku.

W 2010 roku Rada Polityki Pienieznej utrzymywata stopy procentowe bez zmian, na pozio-
mie 3,5%.

W 2010 roku deficyt obrotow biezacych wzrést do -11,6 mid EUR (3,3% PKB) z -6,8 mld EUR
(2,1% PKB) w 2009 roku. Zwiekszenie deficytu obrotéw biezacych wynikato gtownie ze wzrostu
deficytu handlowego do -6,3 mld EUR w 2010 roku z -3,1 mid EUR w 2009 roku. W 2010 roku
eksport wzrost o 20,1% do 122,1 mld EUR, a import zwiekszyt sie 0 22,6% — do 128,5 mid
EUR. Naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych netto w 2010 roku wyniést 3,8 mid EUR
w poréwnaniu z 6,2 mld EUR w 2009 roku.

Dynamika podazy pienigdza (M3) w grudniu 2010 roku wyniosta 8,7% r/r w poréwnaniu z 8,1%
r/r w grudniu 2009 roku. Podaz pienigdza (M3) w grudniu 2010 roku wyniosta 782,5 mid PLN.
Depozyty biezace gospodarstw domowych w 2010 roku wzrosty o 22,6% r/r — do 226,8 mid
PLN. Depozyty biezace przedsiebiorstw w 2010 roku wzrosty o 16,2% — do 88,3 mid PLN.
Depozyty terminowe gospodarstw domowych spadty w 2010 roku o 2,0% — do 194,5 mid PLN.
Depozyty terminowe przedsiebiorstw w 2010 roku wzrosty o0 4,6% — do 92,9 mid PLN.

W 2010 roku dynamika kredytoéw ogotem utrzymata sie na poziomie 8,7% r/r, co oznacza stabi-
lizacje dynamiki akcji kredytowej w poréwnaniu ze wzrostem o 8,7% r/r obserwowanym w 2009
roku. Wartos$¢ kredytow ogotem wyniosta 757,4 mid PLN, czyli 53,6% PKB w 2010 roku wobec
51,8% PKB w 2009 roku. Dynamika kredytéw dla gospodarstw domowych wyniosta w 2010
roku 14,0 % r/r, a kredytow dla przedsiebiorstw -0,9% r/r, co oznaczato umiarkowane zwieksze-
nie dynamiki w stosunku do 2009 roku (wyniosta ona wtedy odpowiednio 12,0% r/r oraz -3,3%
r/r). W 2010 roku wzrost kredytéw dla gospodarstw domowych nastepowat gtdwnie w segmen-
cie kredytow mieszkaniowych.
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Spodziewamy sie, ze w roku 2011 Deutsche Bank Polska S.A. bedzie dziatat w otoczeniu ma-  Zobowigzania wobec Klientow
w min PLN

kroekonomicznym charakteryzujagcym sie stabilizacjg tempa wzrostu gospodarczego w Polsce
w okolicach 4% (prognozujemy wzrost PKB o 3,9% w 2011 roku) przy wzrastajacej inflacji (Sred-

3929

4000

niorocznie 3,8% w 2011 roku) i utrzymujgcym sie wysokim poziomie bezrobocia (ok. 11,5% na

S
©
)

koniec 2011 roku). W 2011 roku gospodarka Polski bedzie sie rozwija¢ nieco powyzej poten-
cjalnego tempa wzrostu, co oznacza, ze presja inflacyjna ze strony popytu krajowego bedzie
umiarkowana, cho¢ wysokie ceny ropy naftowej oraz wzrost cen zywnosci bedzie zwiekszat
prawdopodobienstwo wystapienia efektow drugiej rundy. W 2011 roku Rada Polityki Pienieznej
bedzie kontynuowac¢ stopniowe zaostrzanie polityki pienieznej w tempie 25 pb na kwartat (tacz-
nie w 2011 roku oczekujemy podniesienia stopy interwencyjnej o 100 pb — do 4,50% na koniec
2011 roku). W najblizszych miesigcach ztoty powinien by¢ wrazliwy na wysoki poziom ryzyka
geopolitycznego (kraje Afryki Potnocnej), a zmiennos¢é kursu walutowego powinna by¢é wysoka,
przy wahaniach w okolicach 4 PLN za EUR. W drugiej potowie roku ztoty powinien stopniowo
umacnia¢ sie wobec EUR, wraz ze zwigkszaniem sie poziomu stop procentowych NBP oraz

na skutek prywatyzacji. Luzna polityka fiskalna bedzie prawdopodobnie kontynuowana w 2011
roku, a popyt na polskie obligacje skarbowe powinien sie stabilizowac¢. Relacja dtugu publiczne-
go do PKB (definicja Eurostatu) przekroczy 55% w 2011 roku (prognozujemy 56,6%), natomiast
reforma OFE umozliwi utrzymanie poziomu diugu publicznego wedtug krajowej definicji ponizej
55%. W 2011 roku krzywa rentownos$ci powinna sie wyptaszczac¢. Spodziewamy sie umiar-
kowanego ozywienia akcji kredytowej w najblizszych kwartatach w zwigzku z uruchomieniem
odtozonego popytu na kredyt ze strony gospodarstw domowych oraz z powodu stopniowego
przyspieszenia inwestycji w sektorze przedsigbiorstw.

BANKOWOSC KORPORACYJNA | INWESTYCYJNA

Wspotpracujac z Deutsche Bank w Londynie, Nowym Jorku oraz we Frankfurcie, Grupa Kapi-
tatowa Deutsche Bank Polska S.A. umacniata swojg pozycje w Polsce, rozwijajac dziatalnos¢
w zakresie obstugi duzych transakgji, fuzji i przeje¢, organizacji krajowych i miedzynarodowych
ofert publicznych, transakcji na rynku akcji oraz doradztwa finansowego przy realizacji duzych
projektow inwestycyjnych.

W ramach bankowosci inwestycyjnej Deutsche Bank Polska S.A., wspotpracujac z Deutsche
Bank A.G., ktory petnit role Globalnego Wspétkoordynatora i Wspoétprowadzacego Ksiege Po-
pytu, uczestniczyt w transakcji sprzedazy 10% pakietu akcji spotki KGHM Polska Miedz S.A.
na zlecenie Ministerstwa Skarbu Panstwa. Transakcja, ktorej warto$¢ przekroczyta 2,0 mid zt,
realizowana byta w formule budowania przyspieszonej ksiegi popytu.
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Kolejng istotng transakcjg byta oferta publiczna PZU S.A., najwiekszej firmy ubezpieczeniowej
w regionie. Byta to najwigksza oferta w historii Europy Srodkowo-Wschodniej, a od 2007 roku
w catej Europie i od pieciu lat w sektorze ubezpieczeniowym. Wartos¢ transakcji, przy ktérej
Deutsche Bank A.G. petnit role Wspotprowadzgcego Ksiege Popytu, wyniosta 8,1 mid zt.

Wspieralismy Deutsche Bank A.G. przy emisji akcji z prawem poboru dla BRE Bank S.A. Przy
tej transakgji, ktorej wartos¢ osiggneta blisko 2,0 mld zt, Deutsche Bank A.G. petnit role Wytgcz-
nego Prowadzacego Ksiege Popytu i Koordynatora oferty. Byta to druga najwieksza emisja akc;ji
z prawem poboru w Polsce.

Znaczaca transakcjg na rynku, przy ktérej Grupa Kapitatowa Deutsche Bank Polska S.A. wspie-
rata Deutsche Bank A.G., petnigcego role Wspotprowadzacego Ksiege Popytu, byta emisja
obligacji typu High Yield dla ITI Holding oraz TVN S.A. o tacznej wartosci 435 min euro.

Nastepna istotng transakcjg na polskim rynku kapitatowym byta sprzedaz 13% pakietu akc;ji
PZU S.A. na zlecenie Eureko B.V. Transakcja o wartosci przekraczajgcej 1,0 mld euro w formu-
le przyspieszonej budowy ksiegi popytu zostata przeprowadzona przez Deutsche Bank A.G.,
ktory petnit role Globalnego Koordynatora i Prowadzacego Ksiege Popytu.

W zakresie ustug doradztwa finansowego wspotpracowalismy z Deutsche Bank A.G., ktory
przygotowat opinie eksperta ‘fairness opinion’ dla Deutsche Telecom odnosnie przejecia udzia-
tow w spotce PTC S.A.

BANKOWOSC TRANSAKCYJNA - ZARZADZANIE SRODKAMI FINANSOWYMI
PRZEDSIEBIORSTW | FINANSOWANIE HANDLU

W 2010 roku Grupa Kapitatowa Deutsche Bank Polska S.A. po raz kolejny zwigkszyta ilo$¢ wy-
konywanych operacji w obszarze bankowosci transakcyjnej. £acznie Grupa przetworzyta niemal
11,5 min transakcji wobec 9 min rok wczesniej. Najwieksza dynamika wzrostu zostata uzyskana
w przypadku ptatnosci typu db-collect (wzrost o 163%) i w transakcjach typu direct debit (wzrost
0 46%). Jednoczesnie zachowano stabilny, 10-procentowy wzrost ilosci ptatnosci wychodzacych.

Grupa Kapitatowa Deutsche Bank Polska S.A., dziatajac zgodnie z globalng strategia Grupy
DB AG, udostepnita Klientom w 2010 roku mozliwo$¢ realizacji ptatnosci zagranicznych SEPA.
Dzieki petnej integracji z globalng aplikacjg bankowosci elektronicznej Klienci naszej Grupy
otrzymali elastyczne narzedzie umozliwiajace dostarczanie do Banku ptatnosci zagranicznych
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w jednym pliku. To unikalne rozwigzanie pozwala Klientom na dostep do transakcji SEPA bez
potrzeby wprowadzania zmian w systemach ksiegowych po swojej stronie.

Deutsche Bank Polska S.A., jak wynika z ankiet przeprowadzonych wsérdd Klientow, zdobyt
w 2010 roku bardzo wysokie oceny za jako$¢ swiadczonych ustug w obszarze bankowosci
transakcyjnej. Po raz pierwszy w historii uzyskat tez w ubiegtym roku miano najlepszego
banku swiadczacego ustugi Cash Management w Polsce w dorocznej ankiecie zorganizo-
wanej przez magazyn ,Euromoney’.

Rok 2010 byt tez kolejnym rokiem rozwoju transakcji finansowania handlu. Jednym z istotnych
czynnikdéw pozwalajgcych zdobywac¢ nowych Klientow i osigga¢ wzrost wolumenow jest ofe-
rowana przez Deutsche Bank Polska S.A. platforma internetowa do obstugi tych transakgiji,
zintegrowana z systemem bankowosci elektronicznej. Nasze systemy pozwalajg Klientom nie
tylko przesyta¢ zlecenia transakgji finansowania handlu w formie elektronicznej, ale takze za-
rzadza¢ mimi w ramach catej Grupy Kapitatowej, takze w spétkach zagranicznych nalezacych
do Klientow. Konfiguracja systeméw umozliwia Sledzenie realizacji pojedynczych transakcji
oraz zapewnia przejrzystos¢ wszelkich kosztéw, ktérymi Klient jest obcigzany. W ubiegtym roku
znacznie wzrosty tez ilosc¢, jak i wolumen transakcji realizowanych na zlecenie bankéw zagra-
nicznych. Wszystko to wskazuje na zaufanie, jakim darzg nas zaréwno Klienci korporacyjni, jak
i instytucje finansowe.

OBSLUGA INSTYTUCJI FINANSOWYCH

Stabilizujgca sie sytuacja na rynkach finansowych poprawita wyniki finansowe i sprzedazowe
instytucji finansowych. Powrét Klientéw na rynki finansowe oraz naptyw aktywéw do funduszy
inwestycyjnych przyczynity sie do zwiekszonej aktywnosci Klientéw i wzrostu ilosci operacji na
rachunkach. W efekcie, czego przychody z bankowosci transakcyjnej dla Instytucji Finanso-
wych wzrosty w 2010 roku, w ujgciu rok do roku, o 19%.

W roku 2010 kontynuowali$my intensywne dziatania sprzedazowe skierowane gtownie do
polskich i zagranicznych funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz zagranicznych bankow
inwestujacych na rynkach finansowych w Polsce badz prowadzacych w Polsce dziatalnosci
w formie oddziatéw. Fachowos$¢ i doswiadczenie naszych specjalistow, jak rowniez unikatowe
rozwigzania systemowe zostaty docenione na rynku, stad tez liczba obstugiwanych przez nas
grup Klientow wzrosta w 2010 roku do 138. Liczba obstugiwanych rachunkéw prowadzonych
dla instytucji finansowych wyniosta na koniec roku 428.
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Czes¢ dziatan sprzedazowych rozpoczetych w roku 2010 mamy nadzieje zakonczy¢ pomysinie
w roku biezgcym, szczegodlnie w zakresie obstugi firm ubezpieczeniowych i funduszy zagra-
nicznych.

Wozrost liczby obstugiwanych instytucji finansowych, jak i zwiekszona ich aktywno$¢ na rynkach
przetozyly sie w roku 2010 na wzrost liczby przetwarzanych ptatnosci. £acznie byto ich 0 29,8%
wigcej niz w roku poprzednim, przy jednoczesnym wzro$cie wskaznika automatycznego prze-
tworzenia ptatnosci STP (ang. straight through processing).

Wspdlnie z Departamentem Rozwoju Produktéw oraz w scistej wspotpracy z Klientami Depar-
tament Instytucji Finansowych pracuje intensywnie nad dopasowaniem i rozszerzeniem swojej
oferty produktowej, wychodzac naprzeciw zaréwno oczekiwaniom Klientéw i zmianom na rynku
polskim, jak réwniez trendom miedzynarodowym.

DZIALALNOSC POWIERNICZA

W 2010 roku petnilismy funkcje depozytariusza dla 108 funduszy inwestycyjnych oraz dla kra-
jowych i zagranicznych instytucji finansowych. Po dwéch latach ogélnoswiatowego kryzysu,
w roku 2010 odnotowalismy wzrost wartosci aktywow Klientéw do poziomu sprzed kryzysu.
Dzieki temu utrzymalismy swojg znaczaca pozycje banku depozytariusza z niemal 25-procen-
towym udziatem w obstudze funduszy inwestycyjnych w Polsce. Udato sie rowniez zwiekszyc¢
znaczaco przychody z prowadzonej dziatalno$ci.

Po raz kolejny zostaliSmy wysoko ocenieni za jako$¢ $wiadczonych ustug. Magazyn branzowy

,Global Custodian” w swoim corocznym rankingu, sporzadzanym na podstawie ocen Klien-
téw bankow, przyznat Deutsche Bank Polska S.A. podwdjng note ,Top Rated”, klasyfikujac
Bank w czotéwce bankéw obstugujacych Klientdw zagranicznych oraz na pierwszym miejscu
wsrdd bankéw obstugujgcych instytucje krajowe. Jest to dla nas bardzo prestizowe wyrdznie-
nie, szczegolnie ze oparte na niezaleznych, anonimowych opiniach Klientow.

W 2010 roku rozpoczelismy modyfikacje modelu pozyczek papieréw wartosciowych dla Klien-
téw krajowych i zagranicznych. Grupa utrzymata ubiegtoroczng pozycje gtdéwnego dostawcy
papierow wartosciowych do Automatycznego Systemu Pozyczek operowanego przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych (KDPW).

Aktywnie uczestniczymy w pracach majacych na celu dostosowanie regulacji rynku kapitatowe-
go do wymogow europejskich oraz potrzeb rynku. Przedstawiciel Grupy Kapitatowej Deutsche
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Bank Polska S.A. jest cztonkiem Prezydium Rady Bankéw Depozytariuszy przy Zwigzku Ban-
kow Polskich (ZBP). Aktywnie dziatamy takze w Komitecie Doradczym przy KDPW oraz w wielu
innych grupach roboczych utworzonych pod auspicjami ZBP oraz KDPW. Ze wzgledu na swojg
pozycje na rynku pozyczek papieréow wartosciowych przedstawiciel Grupy brat takze czynny
udziat w pracach grupy roboczej ds. pozyczek papierow wartosciowych i krétkiej sprzedazy
przy Gietdzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, ktére zaowocowaty wdrozeniem dla
Klientéw nowych mozliwosci inwestycyjnych na polskim rynku.

OPERACJE NA RYNKU PIENIEZNYM | WALUTOWYM
Rok 2010 byt dla Grupy Kapitatowej Deutsche Bank Polska S.A. rokiem stopniowego wzrostu
pozycji i przychodow z transakgji rynku walutowego i pienieznego.

Z kolei Deutsche Bank AG w 2010 roku po raz szésty zostat wybrany najlepszym i najwiekszym
bankiem w zakresie obstugi wymiany walutowej przez prestizowy magazyn ,Euromoney”, osta-
tecznie potwierdzajgc dominujaca pozycje Banku na globalnym rynku FX w latach 2005-2010,
do czego przyczynita sie takze Grupa Kapitatowa Deutsche Bank Polska S.A.

W regionie Europy Srodkowej nasz Bank zdobyt tytut najlepszego i najwiekszego partnera
w transakcjach FX dla instytucji finansowych (wedtug ,2010 Euromoney FX poll’).

Funkcjonujacy w ramach Grupy, Deutsche Bank Polska S.A. prowadzit réwniez aktywng dzia-
talno$¢ na lokalnym rynku pienigznym i w 2010 roku odzyskat status Dealera Skarbowych Pa-
pieréw Wartosciowych.

W roku 2010 z sukcesem zaoferowaliSmy swoim Klientom platforme transakcyjng Autobahn
Treasury oraz system ptatnosci walutowych FX4cash.

DZIALALNOSC MAKLERSKA
Gtéwnym czynnikiem majacym istotny wptyw na dziatalno$¢ maklerska Grupy w 2010 roku byta
koniunktura na rynkach gietdowych w Europie i na Swiecie.

W 2010 roku na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie zaobserwowa¢ mozna byto
lekkag tendencje wzrostowa indeksu WIG (zapoczatkowang w marcu 2009 roku), ktéra wi-
doczna byta takze w wartosci obrotéw akcjami — 471,1 mld zt w 2010 roku wobec 344,6 mid
zt w roku 2009. Grupa zwiekszyta udziat w rynku akcji do 6,27% w 2010 roku wobec 3,70%
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w 2009 roku. W tym czasie udato sie¢ zanotowac wzrost przychodoéw z tytutu obrotu papierami
wartosciowymi na GPW o 37,27%.

NOWOCZESNE TECHNOLOGIE INFORMATYCZNE

Technologie informatyczne w Grupie Kapitatowej Deutsche Bank Polska S.A. efektywnie wspie-
rajg dziatalno$¢ operacyjng naszej organizacji. Rok 2010 to rok stabilizacji srodowiska infor-
matycznego Grupy w celu osiggniecia jak najlepszej efektywnosci przy racjonalizacji poziomu
kosztow. Wraz z rozwojem wybranych systeméw i dopasowywaniem ich do wymagan bizne-
sowych mozliwe byto oferowanie Klientom portfela produktéw zgodnego z przyjeta strategig
Grupy.

Grupa rozwijata systematycznie swoje produkty poprzez zmiany wprowadzane w ramach wy-
korzystywanych aplikacji badz ich niezbedny rozw¢j. Bliska wspotpraca z Deutsche Bank AG
umozliwita rowniez dotgczenie do portfela produktéw nowych rozwigzan opartych na najnowo-
czesniejszych technologiach.

W wybranych obszarach w 2010 roku zrealizowano projekty infrastrukturalne, ktérych gtéwnym
celem byto dostosowanie wykorzystywanej infrastruktury do obowiazujgcych standardow.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Deutsche Bank Polska S.A. od lat koncentruje sie na syste-
matycznym podnoszeniu poziomu automatyzacji proceséw oraz poszerzaniu dostepu do za-
awansowanych technologicznie produktéw. Cel ten jest konsekwentnie realizowany poprzez
dopasowywanie produktéw do wymagan biznesowych i optymalizacje wybranych proceséw.

ZARZADZANIE RYZYKIEM W GRUPIE

Ze wzgledu na prowadzony profil dziatalnosci Grupa identyfikuje jako istotne nastepujace gtow-
ne rodzaje ryzyka dziatalnosci bankowej: ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci
i ryzyko operacyjne.

RYZYKO KREDYTOWE - jest najistotniejszym elementem ryzyka prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci. Ryzyko kredytowe oznacza zagrozenie, iz kredytobiorca nie bedzie w stanie spta-
ci¢ catosci zobowigzania wobec Grupy w wyznaczonych terminach i kwotach.

RYZYKO RYNKOWE - powstaje w wyniku niepewnosci co do ksztattowania sie parametrow
rynkowych, takich jak: stopy procentowe i kursy walut, korelacji pomiedzy nimi oraz poziomoéw
ich zmienno$ci.
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RYZYKO PLYNNOSCI — jest ryzykiem zwigzanym z brakiem mozliwosci regulowania zobowia-
zan w momencie, kiedy stajg sie one zapadalne.

RYZYKO OPERACYJNE — to mozliwos¢ poniesienia straty lub nieuzasadnionego kosztu, spo-
wodowanych przez niewtasciwe lub zawodne procesy wewnetrzne, ludzi, systemy techniczne,
wpltyw czynnikow zewnetrznych oraz relacje z Klientami.

Grupa réwniez identyfikuje i aktywnie zarzadza ryzykiem reputacyjnym, jako ryzykiem negatyw-
nego wyptywu na poziom zaufania do Grupy, ptynacego ze strony innych uczestnikéw rynku, kto-
re moze byc¢ rezultatem upublicznienia szczegotéw transakgji lub praktyk w relacji z Klientami.

Nadzor i zarzgdzanie wyzej wymienionymi typami ryzyka, w tym takze rodzajow ryzyka uzna-
nych za nieistotne dla funkcjonowania Grupy, pozwala ograniczy¢ ryzyko zwigzane z jej dzia-
talnoscia. Kazde z wymienionych rodzajéw ryzyka jest nadzorowane i zarzagdzane przez od-
powiednie departamenty Banku, w tym Departament Kredytowy, Departament Zarzadzania
Ryzykiem Rynkowym, Departament Prawny/Compliance. Szereg decyzji dotyczacych oceny
i kierunkoéw zarzadzania ryzykiem w Grupie podejmowanych jest przez specjalnie powotane do
tego celu komitety, w ktérych decyzyjng role petnig cztonkowie Zarzgdu Banku.

Szczegodtowy opis rodzajow ryzyka wystepujacych w dziatalnosci Grupy Kapitatowej Deutsche
Bank Polska S.A. oraz ich miar zawarty jest w nocie 3 ,Raport na temat ryzyka” do ,Skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez UE za 2010 rok”.

W Grupie funkcjonuje proces efektywnego zarzadzania i monitorowania ryzyka. W kazdym
z obszaréw istotnie narazonych na ryzyko Bank stosuje narzedzia i miary dostosowane do
poszczegdlnych jego typow.

W ramach procesu usprawniania systemow zarzgadzania narzedzia oraz miary do kontroli po-

ziomu ponoszonego ryzyka poddawane sg okresowym przegladom pod katem ich aktualnosci,

adekwatnosci i wiarygodnosci. Do stosowanych przez Grupe miar nalezg migedzy innymi:

a. Oczekiwana strata (Expected loss) — miara ta prezentuje statystycznie oszacowang oczeki-
wang strate na portfelu kredytowym Banku.

b. Wartos¢ zagrozona (VaR) — miara ta wskazuje oczekiwang maksymalng strate, jakg Bank
moze ponies$¢ na portfelu handlowym przy zatozonym poziomie prawdopodobienstwa.
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c. Testy wrazliwosci (Stress testing) — analizy scenariuszowe pozwalajgce oceni¢ wplyw na-
gltych i gwattownych zawirowan na rynku na ptynnos¢ oraz rentowno$¢ Banku.

RYZYKO KREDYTOWE

Minimalizacji ryzyka kredytowego stuza obowigzujgce w Grupie procedury, w szczegdlnosci
dotyczgce zasad oceny ryzyka transakcji, ustanawiania prawnych zabezpieczen kredytéw oraz
ograniczen zaangazowania kredytowego wobec jednego Klienta lub grupy podmiotéw powia-
zanych kapitatowo i organizacyjnie.

Statg ochrone jakosci posiadanego przez Grupe portfela kredytowego zapewniajg rowniez jego
okresowe przeglady oraz biezace monitorowanie terminowej obstugi kredytéw i kondyc;ji finan-
sowej Klientow. Dzieki prowadzonej polityce kredytowej oraz skutecznemu procesowi zarzg-
dzania ryzykiem kredytowym na koniec 2010 roku Grupa posiadata tylko jedno zaangazowanie,
w przypadku ktérego wystgpita utrata wartosci. Pozostate odpisy aktualizujgce warto$¢ portfela
kredytowego utworzone byly wytacznie na powstate, lecz jeszcze nie ujawnione straty z tytutu
ryzyka kredytowego. Zagadnienia ryzyka kredytowego sg okresowo prezentowane przez Dy-
rektora Departamentu Kredytowego Komitetowi Biznesowo-Kredytowemu.

Ponizej przedstawiono jakos¢ portfela kredytowego wraz z wielkoscig utworzonych odpisow
aktualizujgcych na utrate wartosci i powstate, lecz nie ujawnione straty w portfelu (tzw. IBNR)
na koniec 2010 i 2009 roku.

w tys. zt 31.12.2010r. % 31.12.2009 r. %
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom 545 828 100,0% 853 946 100,0%
— zagrozone utratg wartosci 19 487 3,6% 20 266 2,4%
— niezagrozone utratg wartosci 526 362 96,4% 833 723 97,6%
Korekta z tytutu efektywnej stopy procentowej (21) - (43) -
w tys. zt 31.12.2010r. % 31.12.2009 r. %
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci (13 733) 100,0% (11 152) 100,0%
— dotyczacy portfela kredytéw zagrozonych utratg wartosci (9 384) 68,3% (9 789) 87,8%
— dotyczacy portfela kredytéw niezagrozonych utratg wartosci (4 349) 31,7% (1363) 12,2%
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RYZYKO RYNKOWE

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Grupie obejmuje gtéwnie zarzadzanie ryzykiem stopy pro-
centowej oraz walutowym zaréwno ksiegi handlowej, jak i bankowej. Dziatalno$¢ handlowa
Grupy ograniczona jest siatkg limitdw ograniczajacych ekspozycje Grupy na ryzyko rynkowe.
Limity kalibrowane sg przez Departament Zarzgdzania Ryzykiem Rynkowym i zatwierdzane
przez Zarzad Banku. Wykorzystanie poszczegdlnych limitdw monitorowane jest w trybie dzien-
nym przez Departament Zarzgdzania Ryzykiem Rynkowym, a rezultaty tych analiz poddawane
sg ocenie Komitetu Zarzadzania Aktywami i Pasywami. Analiza ryzyka rynkowego prowadzona
jest w Banku w oparciu o metode wartosci zagrozone;.

Z poczatkiem roku 2010 wznowiono w Grupie dziatalno$¢ aktywnego zarzadzania portfelem
skarbowych papieréw wartosciowych. Zrealizowalismy zatozony cel i odzyskalismy tytut Deale-
ra Skarbowych Papieréow Warto$ciowych na rok 2011.

Pozycja obligacji skarbowych Departamentu Global Rates (w strukturze Global Markets) byta
gtébwnym kontrybutorem zmienno$ci wartosci VaR w roku 2010.

Ponizszy wykres przedstawia analize back testing VaR ryzyka rynkowego w 2010 roku. Na

koniec roku zanotowano pojedyncze przekroczenie VaR, kiedy faktyczna strata na portfelu han-
dlowym Banku przekroczyta wielkos¢ straty szacowang modelem VaR na ten dzien.

Back testing modelu VaR na ryzyko rynkowe

w tys. PLN
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Efektywnos¢ na zatrudnionego RYZYKO PLYNNOSCI
w latach 2006-2010 . . . - . .
wiys. PLN Celem zarzadzania ptynnoscig Grupy jest aktywne zarzgdzanie bilansem oraz zobowigzania-

mi pozabilansowymi w celu zapewnienia nieprzerwanej zdolnosci Grupy do regulowania swo-

1 200 ich zobowigzan. Zarzadzanie ptynnoscig uwarunkowane jest specyfika dziatalnosci oraz bazag

1128

Klientow Grupy i jest zdeterminowane przez nastepujace czynniki o charakterze operacyjnym:

zachowanie zdolnosci do rozliczen pfatniczych,

— uwzglednienie srednio- i dtugoterminowych potrzeb ptynnosci,

minimalizacja kosztow utrzymania ptynnosci,
— stress testy ptynnosci.

Na ptynnos¢ Grupy majg wptyw réwniez czynniki bedace poza jej kontrolg, takie jak: polityka
stép procentowych, polityka zarzadzania ptynnoscig systemu bankowego przez NBP, regulacje
krajowe oraz zagraniczne, sytuacja gospodarcza w kraju, a takze biezgca sytuacja na rynku
pienieznym.
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W ramach kompleksowego zarzadzania ryzykiem ptynnosci Grupa w trybie dziennym monitoru-
Przychody netto na pracownika X L X ; ; X

je wartosci niedopasowania przeptywéw w poszczegolnych przedziatach czasowych oraz mo-
nitoruje limity maksymalnego odptywu gotowki, szacuje wielko$¢ stabilnej bazy depozytowe;j,

a takze cyklicznie przeprowadza stress-testy i bada koncentracje bazy depozytowe;.

Istotnym elementem zarzgdzania ptynnoscig Grupy jest portfel skarbowych papieréw warto-
Sciowych stuzacy do zabezpieczenia ptynnosci Banku. Na koniec 2010 roku warto$c¢ tego port-
fela wyniosta 400 min zt. Zmiany wielkosci portfela ptynno$ci ustalane sg decyzjami Komitetu
Zarzadzania Aktywami i Pasywami.

Dodatkowo jednym z waznych elementéw zabezpieczenia ptynnosci Grupy jest tzw. deklaracja
wsparcia (Declaration of Backing) ze strony gitéwnego akcjonariusza — Deutsche Bank AG,
opublikowana w raporcie rocznym Deutsche Bank AG.

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w sytuacjach kryzysowych Grupa posiada zatwierdzone
przez Kierownictwo jednostki plany awaryjne na wypadek nieoczekiwanych trudnosci w utrzy-
mywaniu biezacej ptynnosci finansowe;.
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W trakcie 2010 roku ptynnos¢ Grupy utrzymywata sie na wysokim poziomie, dajacym bezpie-
czenstwo zgromadzonym w Grupie srodkom pienieznym. W tym okresie nie mieliSmy trudnosci
z wypetnieniem regulacyjnych norm ptynno$ci.

Ponizej przedstawiono ksztattowanie sie bazy depozytowej Grupy w 2010 roku.

Stabilna baza depozytowa

(dane w min PLN)

5000

| ] 1] v \ Vi Vil Vi IX X XI Xl

~ depozyty

— baza depozytowa

RYZYKO OPERACYJNE

Gtéwnymi celami zarzadzania ryzykiem operacyjnym w Grupie sg: ograniczanie zdarzen z za-
kresu ryzyka operacyjnego, obnizenie potencjalnych strat powodowanych przez to ryzyko przy
jednoczesnym utrzymaniu najwyzszych standardéw jakosci ustug swiadczonych dla Klientéw
Grupy.

Grupa szczegolng uwage poswieca ograniczaniu ryzyka operacyjnego poprzez wprowadzenie
polityk i procedur w nastepujacych obszarach: zatwierdzanie nowych Klientéw, zatwierdzanie
nowych produktéw, zatwierdzanie nowych systeméw, zachowanie ciggtosci pracy Banku w sy-
tuacjach kryzysowych, zarzadzanie sytuacjami kryzysowymi, zapobieganie praniu pieniedzy
oraz zapobieganie oszustwom.
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Zarzgdzanie ryzykiem operacyjnym jest procesem ciggtym, wspieranym przez specjalistow
z Grupy Deutsche Bank, w szczegdlnosci przez specjalistow odpowiedzialnych za poszczegdl-
ne jednostki biznesowe (Divisional Operational Risk Officers).

Organizacja zarzgdzania ryzykiem operacyjnym w Grupie nastawiona jest na $cistg wspoétprace
i wsparcie dziatalnosci biznesowej. W tym celu wprowadzona zostata w Grupie struktura funk-
cjonalna, ktora sprzyja efektywnemu zarzadzaniu ryzykiem operacyjnym.

W procesie zarzadzania ryzykiem operacyjnym Grupa dokonuje wewnetrznych kontroli wbu-
dowanych w poszczegolne procesy biznesowe i na tej podstawie identyfikuje stabosci tych
proceséw, wymagajgce poprawy lub innego zabezpieczania, kiére w znaczacy sposob ogra-
niczy ryzyko wystapienia straty. Okresowo procedury, procesy i kontrole w nie wbudowane sg
poddawane analizie i aktualizacji. Istnieje system rejestracji zdarzen i ich skutkdw pozwalajacy
na analize jakosciowg i ilosciowg ryzyka operacyjnego. Rejestrowane sg oceny wiarygodnosci
pracownikéw oraz analiza procesow zwigzanych z personelem.

SYTUACJA ORGANIZACYJNA | FINANSOWA

2010 rok byt dla Grupy rokiem stabilizacji struktury organizacyjnej po zmianach, jakie miaty
miejsce w 2009 roku. W trakcie roku rozwineliSmy komorke Global Market Rates, ktéra prowa-
dzi dziatalno$¢ handlowg na rachunek wtasny Grupy, koncentrujgc sie na obrocie skarbowymi
papierami wartosciowymi. Dziatalno$¢ ta jest poszerzeniem zrodet przychodéw Grupy, a takze
jest doskonatym uzupetnieniem oferty posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi na ryn-
ku wtérnym dla naszych Klientow. Dzieki jej aktywnosci otrzymalismy tytut Dealera Skarbowych
Papierow Warto$ciowych na 2011 rok.

W trakcie roku zatrudnienie w Grupie nie ulegato istotnym zmianom.

Grupa stale podnosi kwalifikacje pracownikéw, oferujac szereg szkolen, badz to na rynku, badz
w ramach struktur organizacyjnych Grupy DB AG. Byty to szkolenia z zakresu nowych produk-
téw bankowych, systemoéw informatycznych, standardéw rachunkowosci, rozwoju umiejetnosci
interpersonalnych i menedzerskich. Inwestycje w rozwdj pracownikéw przynoszg efekty w po-
staci poprawy wspotczynnikow efektywnosci dziatania Grupy, liczonych jako osiggane wyniki
przeliczane na zatrudnionego.
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Zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy w okresie ostatniego
roku przedstawiajg ponizsze tabele (dane w tys. zt).

Aktywa
31.12.2010 r. 31.12.2009 r. Dynamika
w tys. zt struktura % w tys. zt struktura % %
Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 1209910 23,7% 260 675 5,9% 364,1%
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom 421 652 8,3% 971 213 21,9% (56,6)%
Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 2 377 246 46,6% 1574772 35,6% 51,0%
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom 532 095 10,4% 842 795 19,0% (36,9)%
Inwestycyjne aktywa finansowe 419 642 8,2% 543 612 12,3% (22,8)%
Rzeczowe aktywa trwate 5744 0,1% 7182 0,2% (20,0)%
Wartosci niematerialne 1264 0,0% 1901 0,0% (33,5)%
Aktywa z tytutu biezacego podatku dochodowego 1285 0,0% 4 150 0,1% n.d.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31622 0,6% 40714 0,9% (22,3)%
Inne aktywa 99 095 1,9% 182 544 4,1% (45,7)%
Aktywa razem 5 099 555 100,0% 4 429 558 100,0% 15,1%
Pasywa
31.12.2010r. 31.12.2009 r. Dynamika
w tys. zt struktura % w tys. zt struktura % %
Zobowigzania wobec innych bankéw 302 320 5,9% 714 220 16,1% (57,7)%
Zobowigzania finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat 113 371 2,2% 179 818 4,1% (37,0)%
Zobowigzania wobec Klientow 3928 505 77,0% 2698 002 60,9% 45,6%
Rezerwy 2620 0,1% 2431 0,1% 7,8%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1400 0,0% 2911 0,1% (51,9)%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 096 0,4% 32 528 0,7% (44,4)%
Inne zobowigzania 85 627 1,7% 147 102 3,3% (41,8)%
Zobowigzania razem 4 451 939 87,3% 3777 012 85,3% 17,9%
Kapitaly razem 647 616 12,7% 652 546 14,7% (0,8)%
Pasywa razem 5099 555 100,0% 4 429 558 100,0% 15,1%

Suma bilansowa na dzien 31.12.2010 roku zwigkszyta sie o0 15,1%. Gidwng przyczyng wzrostu
sumy bilansowej byt staty wzrost bazy depozytowej Grupy na przestrzeni roku. W konsekwencji
srodki te Grupa zainwestowata w ramach rozwoju dziatalnosci komérki Global Market Rates,
dlatego zauwazalny stat sie wzrost portfela papieréw wartosciowych w stosunku do konca ubie-
gtego roku o 51%.

Do istotnych zmian w strukturze aktywdw nalezy rowniez zaliczy¢ 37-procentowy spadek kre-
dytow i pozyczek udzielonych Klientom. Spadek dotyczyt gtéwnie kredytéw terminowych, ktére
stanowity 78% cato$ci portfela kredytowego na koniec 2010 roku. Grupa w trakcie roku konty-
nuowata strategie finansowania wytgcznie Klientéw korporacyjnych.
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W trakcie 2010 roku znacznemu zwiekszeniu ulegta z kolei kwota zebranych depozytéw od
Klientow, ktéra wzrosta o 46% — do kwoty ponad 3,9 mid zt. Jest to efektem zaufania, jakim
Grupa jest obdarzana przez Klientéw, oraz konkurencyjnej oferty produktowej w obszarze Cash
Management. Nie bez znaczenia jest tu takze silna pozycja Grupy na rynku produktéw depozy-
towych w walutach obcych.

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 12 miesiecy
zakonczonych 31.12.2010 roku wraz z danymi porownywalnymi (dane w tys. zt).

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

w tys. PLN 1.01.2010r. - 1.01.2009 r. - Dynamika
—31.12.2010r. -31.12.2009 . %
Przychody z tytutu odsetek 192 260 175 536 9,5%
Koszty odsetek (96 988) (99 364) (2,4)%
Wynik z tytutu odsetek 95 272 76172 25,1%
Odpisy na utrate wartosci (2 402) (4 282) (43,9)%
Wynik z tytutu odsetek uwzgledniajacy utrate wartosci 92 870 71 890 29,2%
Przychody z tytutu prowizji 135 381 102 140 32,5%
Koszty z tytutu prowizji (49 545) (26 765) 85,1%
Wynik z tytutu prowizji 85 836 75 375 13,9%
Przychody z tytutu dywidendy 87 - n.d.
Wynik handlowy 50 409 89 904 (43,9)%
Pozostate przychody operacyjne 10613 21007 (49,5)%
Pozostate koszty operacyjne (147) (1 044) (85,9)%
Wynik na dziatalnosci podstawowej 239 668 257 132 (6,8)%
Koszty dziatania Banku i koszty ogdlnego zarzadu (121 759) (116 942) 4,1%
Amortyzacja $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych (3 982) (3 239) 22,9%
Zysk brutto 113 927 136 951 (16,8)%
Podatek dochodowy (23 093) (23 685) (2,5)%
Zysk netto 90 834 113 266 (19,8)%
Zysk na jedng akcje (w zt) 394 930 492 460 (19,8)%
Rozwodniony zysk na 1 akcje (w zi) 394 930 492 460

W 2010 roku Grupa wypracowata 114 min zt zysku brutto i niemal 91 min zt zysku netto, co
oznacza odpowiednio spadek o niemal 17% i niemal 20% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Na taka sytuacje miato wptyw kilka czynnikéw, posrad ktorych gidwnym bylo obnizenie sie efek-
tywnych marz odsetkowych i wyniku handlowego na instrumentach zabezpieczajacych te mar-
ze, co z kolei byto efektem niskich stép procentowych utrzymujacych sie na przestrzeni catego
roku. Pomimo to wyniki Grupy za rok 2010 sg zgodne z planami i przyjetq strategia.
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Wynik z tytutu odsetek byt 0 25% wyzszy niz w roku ubiegtym. Wzrost wyniku podyktowany jest
gtdwnie rentownoscig portfela papierow wartosciowych, ktdra utrzymywata sie na relatywnie
wysokim poziomie w poréwnaniu z kosztem finansowania tego portfela. Miato to jednak odbicie
w spadku cen rynkowych papieréw warto$ciowych, co z kolei przetozyto sie na obnizenie wy-
niku handlowego. Ponadto Bank w 2010 roku zmienit strukture finansowania jednostek Grupy
DB AG funkcjonujacych na rynku polskim, ograniczajac finansowanie w walutach obcych, co
wptyneto na przesunigcie sie wyniku na aktywa o wyzszym oprocentowaniu nominalnym (zt)
i zmniejszenie sie wyniku z tytutlu wymiany walutowej na transakcjach zabezpieczajacych 6w-
czesne finansowanie w walutach obcych (gtéwnie CHF).

STRUKTURA PRZYCHODOW Z TYTULU ODSETEK W 2010 ROKU

W strukturze przychodéw odsetkowych w 2010 roku dominujaca role odgrywaty przychody
z dtuznych papieréw wartosciowych. Jak opisano wyzej, jest to po czesci rezultatem wzrostu
rentownosci papieréw wartosciowych, jak i ich istotnego wzrostu w strukturze bilansu Grupy na
przestrzeni catego roku. W catej strukturze przychodéw odsetkowych przychody z tytutu papie-
réow wartosciowych reprezentowaty 61% ogotu przychodoéw odsetkowych, co oznacza niemal
53-procentowy wzrost udziatu w catosci przychodéw w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. W tym
samym czasie udziat przychodéw odsetkowych od lokat, kredytow i pozyczek dla bankéw ob-
nizyt sie o0 51% i reprezentowat najmniejszg czes¢ w strukturze przychodow, tj. 11%. Pozostate
kategorie przychodéw odsetkowych ksztaltowaty sie na poziomie poprzedniego roku i miaty
duzy zwigzek z ksztattowaniem sie odpowiednich pozycji bilansowych w trakcie roku, ktére np.
w przypadku kredytow dla Klientow utrzymywaty sie Srednio na zblizonym poziomie do roku
ubiegtego, pomimo istotnego spadku sald na ostatni dzien roku bilansowego.

STRUKTURA PRZYCHODOW Z TYTULU PROWIZJI W 2010 ROKU

Na wzrost wyniku z tytutu prowizji ztozyly sie gtéwnie prowizje za doradztwo inwestycyjne w za-
kresie finansowania i/lub pozyskiwania funduszy. Dodatkowo do wzrostu przychodoéw z tytutu
prowizji przyczynity sie istotnie prowizje za przelewy masowe, w szczegolnosci od przelewoéw
krajowych. Ogétem w strukturze przychodow z tytutu prowizji, obok prowizji maklerskich, naj-
wieksza czesc¢ stanowity wiasnie optaty za przelewy w ramach ustug bankowo$ci transakcyjne;.
tacznie za przelewy krajowe i zagraniczne Bank uzyskat przychody w postaci prowizji w wyso-
kosci niemal 53 min zi, co stanowito 39% ogoétu przychoddw z tego tytutu.

Na mniejsze niz rok temu przychody Grupa zareagowata zwiekszeniem dyscypliny kosztowej,
co w rezultacie spowodowato ich nieznaczny wzrost — o0 4% rok do roku. Dzieki temu Grupa
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utrzymata podstawowe wskazniki efektywnos$ci dziatania na satysfakcjonujgcych poziomach,
jednych z najlepszych w historii funkcjonowania Grupy.

Podstawowe wskazniki finansowe

31.12.2010r. 31.12.2009 r.

ROE netto 17% 21%
ROE brutto 22% 26%
CIR 53% 46%
Koszty osobowe/przychody netto 20% 17%
Koszty bezosobowe/przychody netto 33% 29%
Wspotczynnik wyptacalno$ci 26% 23%

Struktura przychodow
z tytutu prowizji w 2010 roku
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KIERUNKI ROZWOJU

W roku 2011 Grupa zamierza zwigkszy¢ przychody o co najmniej 10%, szczegodlnie w obszarze
wyniku handlowego i prowizyjnego. Sprzyjac¢ temu powinny spodziewane ozywienie gospodar-
cze oraz wzrastajgca pozycja Grupy DB w Polsce. W rezultacie, przy kontynuowaniu ostroznej
polityki wzgledem kosztéw dziatania, spodziewamy sie wzrostu wyniku brutto o co najmniej
10% w stosunku do 2010 roku.

Grupa bedzie w dalszym ciggu zaciesniata wspotprace z sektorem publicznym. Dotychczasowe
doswiadczenia i portfolio projektow zrealizowanych dla administracji publicznej predestynuje
nas do tytutu eksperta w zakresie finansowania dtugoterminowych potrzeb inwestycyjnych tego
sektora.

Grupa planuje umacniac i rozwija¢ swojg pozycje w obszarze dziatalnosci powierniczej, ze
szczegolnym ukierunkowaniem na wzrost ustug skierowanych do Klientdéw miedzynarodo-
wych.

W zakresie dziatalnosci maklerskiej naszym gtéwnym celem bedzie zwiekszenie udziatu w ob-
rotach akcjami na rynku gietdowym w Warszawie i w Budapeszcie oraz zajecie czotowych
pozycji wsrod najlepszych dziatoéw analiz w Europy Centralnej i Wschodniej wedtug rankingow
inwestorow instytucjonalnych.

Zamierzamy koncentrowac sie na $wiadczeniu naszych podstawowych ustug doradczych z ob-
szaru szeroko pojetej bankowosci inwestycyjnej, w tym w zakresie optymalizacji struktury bilan-
sowej, ekspozyciji profilu ryzyka oraz optymalnego wykorzystania mozliwosci obecnych rynkéw
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kapitatowych w zakresie pozyskiwania kapitatu. Mamy na tym polu bardzo bogate doswiadcze-
nia, ktére zamierzamy wykorzystywac we wspotpracy z naszymi Klientami.

Zamierzamy wykorzystac pozycje globalng Grupy Deutsche Bank i odgrywac kluczowag role na
rynku transakcji walutowych i instrumentéw pochodnych. Naszym celem bedzie rowniez staty
rozwdj wspodtpracy pomiedzy spotkami tworzacymi Grupe Deutsche Bank w Polsce.

(podpis) (podpis) (podpis) (podpis)
Krzysztof Kalicki Zbigniew Betkowski Radostaw Ignatowicz Radostaw Kudta
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czilonek Zarzadu

Warszawa, dn. 9 maja 2011 r.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 2010 i 2009 rok

w tys. PLN Nota  1.01.2010r.—  1.01.2009r. -
—-31.12.2010r. -31.12.2009 r.
Przychody z tytutu odsetek [6] 192 260 175 536
Koszty odsetek [7] (96 988) (99 364)
Wynik z tytulu odsetek 95 272 76172
Odpisy z tytutu aktualizacji warto$ci [8] (2 402) (4 282)
Wynik z tytutu odsetek uwzgledniajacy utrate wartosci 92 870 71 890
Przychody z tytutu prowizji 135 381 102 140
Koszty z tytutu prowizji (49 545) (26 765)
Wynik z tytutu prowizji [9] 85 836 75 375
Przychody z tytutu dywidendy 87 -
Wynik handlowy [10] 50 409 89 904
Pozostate przychody operacyjne 10 613 21007
Pozostate koszty operacyjne (147) (1 044)
Wynik na dziatalnosci podstawowej 239 668 257 132
Koszty dziatania Grupy i koszty ogélnego zarzadu [11] (121 759) (116 942)
Amortyzacja $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych (3982) (3 239)
Zysk brutto 113 927 136 951
Podatek dochodowy [12] (23 093) (23 685)
Zysk netto 90 834 113 266
Zysk na jedng akcje (w zt) [13] 394 930 492 460
Rozwodniony zysk na 1 akcje (w zt) [13] 394 930 492 460
Skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za 2010 i 2009 rok
w tys. PLN 1.01.2010r.—  1.01.2009r. -
—-31.12.2010r. -31.12.2009 r.
Zysk netto 90 834 113 266
Pozostate skladniki catkowitych dochodow
Skutki wyceny i przeniesien aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
(po uwzglednieniu podatku dochodowego) 17 214 (155)
Inne sktadniki catkowitych dochodéw 7 59
Catkowite dochody ogétem 108 055 113170
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ 29
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Skonsolidowane sprawozdanie

z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2010 roku i 31.12.2009 roku

Aktywa

w tys. PLN Nota 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Kasa, operacje z Bankiem Centralnym [14] 1209 910 260 675
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom [15] 421 652 971 213
Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat [16] 2 377 246 1574772
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom [17] 532 095 842 795
Inwestycyjne aktywa finansowe [18] 419 642 543 612
Rzeczowe aktywa trwate [19] 5744 7182
Wartosci niematerialne [20] 1264 1901
Nalezno$¢ z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1285 4150
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego [21] 31622 40714
Inne aktywa [22] 99 095 182 544
Aktywa razem 5099 555 4 429 558
Pasywa

w tys. PLN Nota 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Zobowigzania wobec innych bankéw [23] 302 320 714 220
Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat [24] 113 371 179 818
Zobowigzania wobec Klientow [25] 3928 505 2 698 002
Rezerwy [26] 2620 2431
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1400 2911
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego [27] 18 096 32 528
Inne zobowigzania [28] 85 627 147 102
Zobowigzania razem 4 451 939 3777012
Kapitat akcyjny [29] 230 000 230 000
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej [30] 195 000 195 000
Kapitat z aktualizacji wyceny [31] (4 307) (21 528)
Zyski zatrzymane [32] 226 923 249 074
Kapitaly razem 647 616 652 546
Pasywa razem 5099 555 4 429 558
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale wiasnym

Zmiany w okresie od 1.01.2010 do 31.12.2010 roku

w tys. PLN Kapitat Kapitat ze Kapitat Zyski Kapitaly

akcyjny sprzedazy akcji z aktualizacji zatrzymane razem

powyzej wartosci wyceny
nominalnej

Stan na 1.01.2010 roku 230 000 195 000 (21 528) 249 074 652 546
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - - 17 686 - 17 686
Odroczony podatek dochodowy od wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy - - (472) - (472)
Pozostate kapitaty z aktualizacji wyceny - - 7 - 7
Zysk netto - - - 90 834 90 834
Dywidendy wyptacone - - - (112 985) (112 985)
Transfer na kapitaty - - - - -
Saldo na 31.12.2010 roku 230 000 195 000 (4 307) 226 923 647 616

Zmiany w okresie od 1.01.2009 do 31.12.2009 roku

w tys. PLN Kapitat Kapitat ze Kapitat Zyski Kapitaty

akcyjny sprzedazy akcji z aktualizacji zatrzymane razem

powyzej wartosci wyceny
nominalnej

Stan na 1.01.2009 roku 230 000 195 000 (21 432) 197 431 600 999
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - - 3374 - 3374
Odroczony podatek dochodowy od wyceny aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy - - (3 529) - (3 529)
Pozostate kapitaty z aktualizacji wyceny - - 59 - 59
Zysk netto - - - 113 266 113 266
Dywidendy wyptacone - - - (61 625) (61 625)
Transfer na kapitaty - - - 2 2
Saldo na 31.12.2009 roku 230 000 195 000 (21 528) 249 074 652 546
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Skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

w tys. PLN 1.01.2010r. — 1.01.2009 r. —
—-31.12.2010r. -31.12.2009r.
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk (strata) netto 90 834 113 266
Korekty 494 795 (444 863)
Niezrealizowane zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych - -
Amortyzacja 3982 3239
Odsetki naliczone (z rachunku zyskéw i strat) - (31)
Zyskil(straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej (51) (167)
Podatek dochodowy (z rachunku zyskoéw i strat) 23 093 23 685
Podatek dochodowy zaptacony (27 306) (20 988)
Zmiana stanu lokat oraz kredytéw i pozyczek udzielonych innym bankom 235190 2475018
Zmiana stanu aktywéw finansowych wycenianych do warto$ci godziwe;j
przez rachunek zyskow i strat (802 473) (981 101)
Zmiana stanu inwestycyjnych aktywéw finansowych (22 749) (28 298)
Zmiana stanu kredytow i pozyczek udzielonych Klientom 310 700 159 089
Zmiana stanu innych aktywow 83 449 (89 588)
Zmiana stanu zobowigzan wobec innych bankéw (411 900) (1318 136)
Zmiana stanu zobowigzan wycenianych do warto$ci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat (66 447) (518 310)
Zmiana stanu zobowigzan wobec Klientow 1230 503 (197 036)
Zmiana stanu rezerw 189 (3 553)
Zmiana stanu innych zobowigzan (61 385) 51314
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 585 629 (331 597)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (1 923) (3785)
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 70 367
Nabycie udziatéw - (18)
Wykup i wptywy odsetek z aktywow inwestycyjnych 164 073 50 110
Przeplywy netto zwigzane z dziatalnoscia inwestycyjna 162 220 46 674
Dziatalnos$¢ finansowa
Dywidendy ptacone (112 985) (61 625)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (112 985) (61 625)
Zwigkszenie/zmniejszenie sSrodkow pienieznych netto 634 864 (346 548)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 979 908 1 326 456
Srodki pieniezne na koniec okresu 1614772 979 908
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[1] Informacje ogdélne o Grupie Kapitatowej

W skiad Grupy Kapitatowej Deutsche Bank Polska S.A. (Grupa), w ktérej podmiotem dominujgcym jest Deutsche
Bank Polska S.A. (Bank), wchodzi DB Securities S.A., podmiot zalezny, o znaczeniu strategicznym dla Banku, kto6-
rego dziatalnos¢ jest komplementarna w stosunku do statutowego zakresu dziatania Banku.

Podmiot dominujacy Grupy — Deutsche Bank Polska S.A. — wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Deutsche Bank AG.

Deutsche Bank Polska S.A. — podmiot dominujacy

Deutsche Bank Polska S.A. (Bank) zostat utworzony decyzjg Prezesa Narodowego Banku Polskiego nr 2/95 z dnia
30 czerwca 1995 roku. Bank zostat zarejestrowany pierwotnie w Sadzie Rejonowym w Warszawie 9 sierpnia 1995
roku, natomiast obstuge Klientéw rozpoczat w dniu 11 pazdziernika 1995 roku. Sgd Rejonowy dla M.ST. Warszawy
dokonat wpisu aktualizujgcego w dniu 28 czerwca 2001 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS
20832.

Przedmiotem dziatalno$ci Banku jest wykonywanie — w obrocie krajowym i zagranicznym — czynnos$ci bankowych
oraz, w granicach dopuszczalnych prawem, innych czynnosci dla oséb fizycznych i prawnych, a takze dla spétek
i innych organizacji gospodarczych nieposiadajgcych osobowosci prawnej oraz organizacji miedzynarodowych.
Bank dziata réwniez w zakresie bankowosci inwestycyjne;j.

Do zakresu dziatania Banku zgodnie ze statutem nalezy w szczegdlno$ci:

— przyjmowanie wkiadow pienieznych ptatnych na zadanie lub z nadej$ciem oznaczonego terminu oraz prowa-
dzenie rachunkéw tych wktaddw,

— prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

— przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych,

— wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

— udzielanie kredytow i pozyczek pienieznych,

— wykonywanie operacji czekowych i wekslowych,

— nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienieznych,

— udzielanie poreczen i gwarancji bankowych,

— wykonywanie czynnosci obrotu dewizowego,

— przechowywanie przedmiotéw i papieréw wartosciowych oraz udostepnianie skrytek sejfowych,

— emitowanie bankowych papieréw warto$ciowych oraz dokonywanie obrotu bankowymi papierami wartosciowymi,

— wykonywanie czynnosci zleconych zwigzanych z emisjg papieréw wartosciowych,

— wykonywanie terminowych operac;ji finansowych,

— wykonywanie czynnos$ci bankowych na zlecenie innych bankéw.

DB Securities S.A. — podmiot zalezny
Na dzien bilansowy Bank posiadat 100% udziatéw w spotce zaleznej — DB Securities S.A. — i obejmuje jg konsoli-
dacjg wedtug metody petne;j.
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Przedmiotem dziatalno$ci domu maklerskiego, zgodnie z udzielonym zezwoleniem Komisji Papieréw Wartoscio-

wych i Gietd (zezwolenie otrzymano 7 sierpnia 2001 roku), jest w szczegdlnosci:

— oferowanie papieréw warto$ciowych w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej,

— nabywanie lub zbywanie papieréow wartosciowych na cudzy rachunek,

— prowadzenie rachunkow papierow wartosciowych oraz rachunkow pienieznych stuzacych do ich obstugi,

— posrednictwo w nabywaniu lub zbywaniu papieréow wartosciowych bedacych w obrocie na zagranicznych
rynkach regulowanych,

— podejmowanie czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z obstugg towarzystw funduszy inwestycyjnych,
funduszy inwestycyjnych, towarzystw emerytalnych i funduszy emerytalnych,

— dokonywanie czynnosci zwigzanych z obrotem prawami majatkowymi.

[2] Znaczace zasady rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Deutsche Bank Polska S.A. zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktdre zostaty za-
twierdzone przez Unie Europejska, i innymi obowigzujacymi przepisami.

Rok obrotowy obejmuje okres 12 miesiecy, konczacych sie 31 grudnia. Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest
w ztotych polskich, w zaokragleniu do tysigca ztotych. Zioty polski jest walutg funkcjonalng Grupy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 9 maja 2011 roku.

Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego i wyceny

Przy wycenie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachu-
nek zyskéw i strat oraz aktywow finansowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy Grupa stosuje koncep-
cje wartosci godziwej, ustalanej w oparciu o ceny rynkowe lub zastosowanie uznanych modeli wyceny.

Pozostate sktadniki aktywow finansowych i zobowigzan finansowych (w tym kredyty i pozyczki) oraz podlegajace
wycenie wedtug wartosci godziwej, ale dla ktérych nie mozna jej ustali¢, wykazywane sg w warto$ci zamortyzowa-
nego kosztu, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, lub cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Efekty zmian szacunkéw ksiegowych odnoszone sg do biezacych okreséw sprawozdawczych, podczas gdy zmiany
zasad rachunkowosci korygujg wyniki biezacego okresu i lat poprzednich w wartosciach odpowiadajgcych po-
szczegolnym okresom sprawozdawczym.

Zasady rachunkowo$ci przedstawione ponizej zostaty zastosowane dla wszystkich okreséw sprawozdawczych
zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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Wczesniejsze zastosowanie standardow, ktore nie sg jeszcze obowigzujace

Standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacji wydanych przez Komitet ds. Interpretacji Miedzy-
narodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zardéwno te zatwierdzone, jak i nieobowigzujace za bie-
zgcy okres sprawozdawczy badz oczekujace na zatwierdzenie przez Komisje Europejska, albo nie majg zastoso-
wania do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, albo tez nie miatyby istotnego wptywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe.

Konsolidacja

Jednostkg zalezna jest podmiot, nad ktérym Grupa posiada kontrole, tj. w stosunku do ktérego Grupa ma zdolnos¢
kierowania jego politykg finansowag i operacyjna poprzez posiadanie wszystkich praw do gtosu na Walnym Zgroma-
dzeniu, co w praktyce daje mozliwos¢ realnego wptywania na kluczowe decyzje dotyczace dziatalnosci podmiotu
zaleznego.

Jednostka zalezna podlega petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nig kontroli przez Grupe. Grupa przestaje
konsolidowac¢ spotki zalezne wraz z dniem ustania nad nimi kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe
rozlicza sie metodg nabycia.

Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitato-
wych oraz zobowigzan zaciagnietych lub przejetych na dzieh wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwia-
zane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe
przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na
dzien przejecia, niezaleznie od wielko$ci ewentualnych udziatéw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad war-
toscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢
firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od warto$ci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice
ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Wszelkie rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sa eliminowane w proce-
sie konsolidacji. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowoddéw na
utrate wartosci przekazanego skfadnika aktywow.

Przychody i koszty z tytutu odsetek

Przychody odsetkowe obejmujg odsetki otrzymane lub nalezne z tytutu kredytéw, lokat miedzybankowych oraz
papierow wartosciowych, naliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, a tam, gdzie nie jest
mozliwe ustalenie efektywnej stopy procentowej — wedtug stopy nominalnej kontraktu.

Efektywna stopa procentowa to stopa, dla ktérej zdyskontowane przyszte ptatnosci lub wptywy pieniezne sa réwne
biezacej wartosci bilansowej netto danego aktywa lub zobowigzania finansowego.

Obliczajgc efektywng stope procentowa, Grupa szacuje przeptywy pieniezne, uwzgledniajac wszystkie warunki
umowne danego instrumentu finansowego (np. opcje wczesniejszej sptaty), nie biorgc jednak pod uwage mozli-
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wych przysztych strat z tytutu niesptaconych kredytéw. Kalkulacja ta uwzglednia wszystkie optaty zaptacone lub
otrzymane przez strony umowy (np. prowizje za udzielenie kredytu, prowizje za wczesniejszg spiate).

Przychody z tytutu odsetek obejmujg odsetki oraz prowizje otrzymane lub nalezne z tytutu kredytéw, lokat miedzy-
bankowych oraz papieréw warto$ciowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci, ujete w kalkulacji efektywnej
stopy procentowe;j.

Przychody dotyczace okresu sprawozdawczego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat na zasadzie memoriatowe;.

W momencie dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa finansowego przychody z tytutu odsetek wykazywa-
ne sg wedtug stopy procentowej, ktéra dyskontuje przyszte przeptywy pieniezne dla celéw wyceny utraty wartosci.

Koszty odsetkowe obejmujg odsetki zaptacone oraz naliczone z tytutu przyjetych depozytéw od Klientow, od wy-
emitowanych wtasnych papieréw warto$ciowych oraz innych zaciggnietych zobowigzan, wyliczone przy zastoso-
waniu metody zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytutu odsetek naliczane sg narastajgco na koniec kazdego dnia. Koszty dotyczace okresu spra-
wozdawczego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat na zasadzie memoriatowe;.

Przychody i koszty z tytutu prowizji

Przychody z tytutu prowizji obejmujg kwoty inne niz odsetki otrzymane z tytutu udzielonych kredytéw oraz swiad-
czenia innych ustug bankowych. Prowizje obejmujg réwniez optaty pobierane przez Grupe z tytutu operacji gotow-
kowych, prowadzenia rachunkow Klientéw, przekazow, dziatalnosci maklerskiej i inne.

Koszty z tytutu prowizji obejmujg kwoty zaptacone od zaciggnietych kredytow, operacji finansowych, operacji wy-
miany oraz optaty za rozliczenia papieréw wartosciowych.

Przychody i koszty z tytutu prowizji zaliczane sg do rachunku zyskow i strat na zasadzie memoriatowej. Prowizje
otrzymywane lub ptacone od czynnos$ci jednorazowych za konkretng biezacg ustuge sg uznawane w rachunku
zyskéw i strat jednorazowo w momencie wykonania ustugi. Do tego rodzaju prowizji nalezy wynagrodzenie za
wykonanie ustug rozliczen pienieznych, prowadzenie rachunku bankowego, ustug powiernictwa papieréw warto-
Sciowych.

Prowizje, ktore kwalifikujg sie do uwzglednienia w kalkulacji efektywnej stopy procentowej, sg rozliczane i uznawa-
ne jako przychody odsetkowe.

Prowizje otrzymywane lub ptacone w zwigzku z zaangazowaniem kredytowym (w przypadku instrumentéw o nie-
zdefiniowanych przeptywach pienieznych) ujmowane sa liniowo w rachunku zyskéw i strat w okresie trwania umo-
wy z Klientem.
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Prowizje otrzymywane i ptacone w zwigzku z posrednictwem w sprzedazy instrumentéw pochodnych typu opcje sg
ujmowane w sprawozdaniu zgodnie z charakterem przeptywow finansowych w kwocie netto.

Wynik handlowy

W sktad wyniku handlowego wchodzg zyski i straty uzyskane z transakcji instrumentami finansowymi, ktére przy
poczatkowym ujeciu zostaty zaklasyfikowane jako ,wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat”.
»Wynik z pozycji wymiany” obejmuje zyski i straty z transakcji spot i kontraktéw terminowych, opcji, kontraktow typu
futures i przeliczonych aktywéw i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych. ,Instrumenty odsetkowe” obejmujg
wynik z tytutu obrotu instrumentami rynku pienieznego, kontrakty swap dla stop procentowych i walut, opcje i inne
instrumenty pochodne.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng (ztoty polski) wedtug kursu obowigzu-
jacego w dniu transakciji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i przychody niezwigzane bezposrednio
z dziatalnoscig bankowa. S to w szczegodlnosci przychody i koszty z tytutu sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych,
przychody z tytutu wynajmu pomieszczen biurowych, otrzymanych i zaptaconych odszkodowan, kar i grzywien,
kosztow optat sgdowych, notarialnych i windykacji.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Kwota srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkéw pienieznych obejmuje: gotdwke w kasie, saldo na rachunku
nostro w Banku Centralnym, salda na rachunkach biezacych w innych bankach oraz ztozone depozyty overnight.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujacych kategorii: sktadniki aktywow finansowych lub zobowia-
zan finansowych wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat, instrumenty finansowe utrzymywa-
ne do terminu zapadalnosci, kredyty i pozyczki, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow

i strat, jesli spetniony jest przynajmniej jeden z ponizszych warunkéw:

1) instrument klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu,

2) instrument przy poczatkowym jego ujeciu w ksiegach zostat wyznaczony jako wyceniany w warto$ci godziwej
przez rachunek zyskow i strat.
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Za instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu Grupa uznaje instrumenty, ktére sa:

a) nabyte lub zaciagniete w celu sprzedazy lub odkupu w krétkim terminie,

b) czescig zdefiniowanego portfela instrumentéw finansowych, dla ktérego istnieje okreslona strategia zarzadzania
przynoszaca korzysci w krotkim terminie,

c) instrumentami pochodnymi.

Grupa klasyfikuje instrumenty do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat w sy-
tuacji, gdy realizowana jest zamierzona strategia inwestycyjna obejmujaca zaréwno aktywa, jak i zobowigzania
finansowe, ktorej rezultaty sq mierzone i monitorowane na biezgco przez kierownictwo Grupy.

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu zapadalnosci sg aktywa finansowe niebedace instrumen-
tami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie zapadalnosci,
co do ktorych Grupa w poczatkowym ujeciu powzieta wyrazny zamiar utrzymania danej pozycji do terminu jej za-
padalnosci.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki sg instrumentami finansowymi o z géry okreslonych lub dajgcych sie okresli¢ przeptywach pie-
nieznych, ktérych odzyskanie jest gtéwnie uzaleznione od ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy, ktére dodatkowo
nie sg kwotowane na aktywnych rynkach finansowych oraz nie sg instrumentami wycenianymi w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat lub instrumentami zakwalifikowanymi do kategorii ,dostepne do sprzedazy”.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace:

a) kredytami i pozyczkami,

b) instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu zapadalno$ci,

c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Zobowiagzania finansowe nieprzeznaczone do obrotu
Zobowigzania finansowe nieprzeznaczone do obrotu sg wyceniane i prezentowane w sprawozdaniu finansowym
wedtug zamortyzowanego kosztu.

Ujecie i wycena instrumentéw finansowych

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wycenia sie w war-
tosci godziwej, powiekszonej w przypadku sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego nieklasyfikowanych
jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat o koszty transakgji, ktére moga by¢ bezposred-
nio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywoéw finansowych lub zobowigzania finansowego.

Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodne bedace aktywami, w war-
tosci godziwej, nie dokonujac pomniejszania o koszty transakcji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub
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innym sposobie wyzbycia sie aktywow, za wyjatkiem: (a) kredytow i naleznosci, ktére wycenia sie wedtug zamorty-
zowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej; (b) instrumentéw finansowych utrzymy-
wanych do terminu wymagalnosci, ktére wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;.

Warto$¢ godziwa instrumentéw dtuznych znajdujacych sie w portfelu handlowym Grupy ustalana jest w oparciu
o ceny rynkowe. Natomiast warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o uznane modele
wyceny przy wykorzystaniu powszechnie dostepnych parametrow wyceny. Jedynie w przypadku strukturyzowa-
nych transakgji typu swap Grupa do wyceny przyjmuje uznane modele rynkowe przy wykorzystaniu parametrow
wyceny, kidre nie sg powszechnie dostepne, a wynikajg z wewnetrznej oceny ryzyka kredytowego danego Klienta.

Standardowe transakcje zakupu i sprzedazy aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez ra-
chunek zyskow i strat, utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dostepnych do sprzedazy ujmuje sie na dzien
rozliczenia transakcji. Kredyty i pozyczki ujmowane sg w bilansie w momencie wypfaty gotowki na rzecz kredyto-
biorcy.

Aktywa finansowe wytacza sie z bilansu, gdy prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z ich tytutu wygasty lub
zostaty przeniesione i Grupa dokonata przeniesienia niemalze catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich
wiasnosci.

Zobowigzania finansowe wytgcza sie z bilansu w momencie, gdy zobowigzanie wygasto, zostato sptacone, umorzo-
ne lub przeniesione na inny podmiot.

Kompensowanie instrumentéw finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie i wykazuje w bilansie w kwocie netto, jezeli wystepuje mozli-
we do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania ujetych kwot oraz zamiar rozliczenia ich
w kwocie netto lub jednoczesnej realizacji danego skfadnika aktywow i uregulowania zobowigzania.

Utrata wartosci aktywow finansowych

(a) Aktywa wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu

Przy ustaleniu utraty warto$ci danego sktadnika aktywéw finansowych Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne prze-

stanki utraty jego wartosci. Utrata warto$ci aktywa finansowego moze by¢ rozpoznana, gdy zaistniaty obiektywne

przestanki utraty wartosci na skutek wydarzenia lub wydarzen, ktére nastapity po pierwotnym ujeciu danego sktad-

nika aktywow oraz gdy te zdarzenia mogag mie¢ wptyw na przyszte przeptywy pieniezne dotyczace danego aktywa

finansowego. Obiektywnymi przestankami utraty wartosci sktadnika aktywoéw moga by¢ nastepujace zdarzenia

powodujace utrate wartosci, o ktérych Grupa wiedziata przed przystapieniem do identyfikacji utraty wartosci:

— opo&znienie lub brak sptat rat kapitatowych, odsetek lub innych ptatnosci na rzecz Grupy zgodnie z warunkami
umowy, przy czym wystgpienie tej przestanki nastepuje w przypadku opdznienia w ptatnosci najstarszej nalez-
nosci, przekraczajgcego 90 dni;
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— przyznanie Klientowi udogodnienia ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych, w tym restrukturyzacja zadtuze-
nia poprzez zawarcie aneksu lub innej formy zmiany warunkéw pierwotnych realizacji umowy (np. wydtuzenie
okresu kredytowania, zmiana harmonogramow ptatnosci, zmiany warto$ci zabezpieczen, zmiany wysokosci
pobieranej marzy odsetkowej), ktére w innym przypadku nie zostatyby przez Grupe udostepnione lub zawarte,

— umorzenie czesci kredytu, naleznych odsetek, np. w ramach uktadu lub ugody z Klientem, lub przeniesienie
naleznosci do ewidencji pozabilansowej;

— wypowiedzenie umowy przez Grupe i/lub wszczecie wewnetrznych procedur restrukturyzacji lub windykacji eks-
pozycji kredytowej;

— bankructwo, postawienie Klienta w stan upadtosci lub wszczecie procedury upadtosciowej wobec Klienta;

— niekorzystne zmiany w standingu ekonomiczno-finansowym Klienta, w tym w szczegolnosci wystapienie sygna-
téw wczesnego ostrzegania lub obnizenie oceny ratingowe;j.

Grupa najpierw ocenia, czy wystepuja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegoélnych istotnych sktadnikow
aktywow finansowych oraz czy dowody takie wystepujg indywidualnie. Jezeli Grupa stwierdzi, ze dla danego sktad-
nika aktywow finansowych ocenianego indywidualnie nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci (niezaleznie
od tego, czy sktadnik ten jest istotny, czy nie), sktadnik ten wigczany jest do grupy aktywéw finansowych o podob-
nych cechach ryzyka kredytowego, ktéra jest nastepnie zbiorczo oceniana pod katem utraty wartosci. Sktadniki ak-
tywow finansowych, dla ktérych wykazana zostata strata z tytutu utraty wartosci w oparciu o analize indywidualng,
nie sg uwzgledniane w zbiorczej ocenie utraty wartosci.

Wartos¢ utraty wartosci danego skfadnika aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow a biezacg wartoscig szacowanych przy-
sztych przeptywow pienieznych zdyskontowang wedtug stopy efektywnej lub nominalnej stopy procentowej (dla
aktywow, dla ktérych nie jest wyznaczana efektywna stopa procentowa). W wyniku rozpoznania utraty wartosci da-
nego sktadnika aktywow finansowych jego warto$¢ zostaje zmniejszona, a kwota odpisu obcigza rachunek zyskow
i strat w linii bezposrednio korygujacej przychody odsetkowe netto.

W procesie szacowania biezacej wartosci przysztych przeptywdw pienieznych dotyczacych zabezpieczonego
sktadnika aktywéw finansowych Grupa uwzglednia wszelkie prawdopodobne przeptywy pieniezne, wtgczajac po-
tencjalne wptywy wynikajace z przejecia zabezpieczenia, pomniejszone o koszty jego nabycia i sprzedazy.

Naleznosci i pozyczki wlasne sg spisywane w ciezar odpiséw na utrate wartosci kredytéw po uprzednim upraw-
dopodobnieniu braku skutecznosci dalszych proceséw windykacyjnych. Grupa wytacza naleznos¢ z bilansu, gdy
traci kontrole nad prawami wynikajacymi z tej nalezno$ci. Utrata kontroli nastepuje, jezeli prawa dotyczace umowy
wygasajg lub Grupa zrzeka sig tych praw, tj. dokona sprzedazy lub umorzenia wierzytelnosci oraz gdy nie oczekuje
sie zadnych przeptywéw dla danej naleznosci.

W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty w okresie szesciu miesiecy od daty spisania naleznosci od-
powiednio zmniejszana jest wysokos$¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci kredytéw w rachunku zyskéw i strat. Jesli
Grupa odzyskuje naleznosci uprzednio spisane w straty po uptywie szesciu miesiecy od tego zdarzenia, odzyskane
kwoty uznawane sg jako pozostate przychody operacyjne.
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(b) Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

Grupa przy identyfikacji utraty wartosci aktywdw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej kieruje sie
analogicznymi przestankami do tych stosowanych w przypadku aktywow finansowych wycenianych wedilug za-
mortyzowanego kosztu, a ponadto identyfikuje zdarzenia, ktére wskazujg na dtugotrwatg utrate ptynnosci danego
aktywu na rynku lub zatamanie sie (zanik) rynku, ktory byt polem obrotu danym aktywem finansowym.

Aktywami wycenianymi w wartosci godziwej, dla ktérych Grupa mierzy utrate wartosci, sg dtuzne papiery wartoscio-
we klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy.

Utrata wartosci dtuznego papieru wartosciowego klasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy odnoszona jest do
rachunku zyskow i strat. Jesli w pézniejszym okresie warto$é godziwa instrumentu dtuznego klasyfikowanego jako
dostepny do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten bedzie mozna bezposrednio powigzac ze zdarzeniem, ktore nastgpi-
to po rozpoznaniu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, wowczas odpis z tytutu utraty wartosci jest odnoszony
do rachunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne wykazywane sa wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o dotychczasowe
umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wszystkie srodki trwate oraz wartosci niematerialne majg okreslony okres uzytkowania, a ich amortyzacja doko-
nywana jest metodg liniowa w ciggu przewidywanego okresu ich uzywania, stosujgc nastepujgce stawki odpiséw

amortyzacyjnych:

Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10%
Komputery 25-60%
Samochody 20-40%
Meble 10-20%
Sprzet telekomunikacyjny 20%
Licencje, oprogramowanie 10-50%

Przyjete w Grupie stawki amortyzacyjne ustalono na podstawie przewidywanego okresu uzywania srodkéw trwatych.

Odpisow amortyzacyjnych dokonuje sig, gdy inwestycja jest zakonczona, srodek trwaty jest kompletny i zdatny
do uzytku.

Amortyzowane srodki trwate sg badane pod katem utraty wartosci, zawsze gdy wystepujg zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujgce, ze wartos¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Wartos¢ bilansowa $rodka
trwatego jest niezwtocznie obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa przewyzsza sza-
cunkowg wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna jest wyzszg z dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka
trwatego, pomniejszonej o koszty jego sprzedazy, i wartosci uzytkowej.

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywow ze sprzedazy z ich wartoscig
bilansowg i ujmuje w rachunku zyskoéw i strat.
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Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci aktywéw innych niz aktywa finansowe

W przypadku aktywow niebedacych aktywami finansowymi Grupa dokonuje weryfikacji ich wartosci pod katem
mozliwosci wystapienia przestanek do dokonania odpisu aktualizacyjnego. W przypadku aktywoéw, dla ktérych zi-
dentyfikowano utrate wartosci, Grupa dokonuje odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywa do wartosci odzyskiwanej.
Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia pracownicze w Grupie obejmujg wynagrodzenia, premie uznaniowe, ptatne urlopy oraz sktadki na
ubezpieczenie spoteczne.

Premie i nagrody przyznawane sa po zakonczeniu okresu, za ktéry oceniane sg wyniki. Swiadczenia pracownicze
sg ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty w okresie, ktérego dotycza.

Ptatnosci w formie akgiji
Swiadczenia pracownicze w Grupie obejmuja wynagrodzenia, jednorazowe i roczne nagrody uznaniowe (bonusy),
ptatne urlopy oraz sktadki na ubezpieczenie spoteczne.

Nagrody roczne przyznawane sg po zakonczeniu okresu, za ktéry oceniane sg wyniki. Nagrody jednorazowe mogg
byé przyznane w ciagu roku. Swiadczenia pracownicze sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat jako koszty w okre-
sie, ktérego dotyczg. Pracownicy Grupy uczestniczg réwniez w programach swiadczen kapitatowych DB AG oraz
w programach nagrdd pienieznych z odroczonym terminem wyptaty.

Programy ptatnosci w formie akcji i nagréd pienieznych z odroczonym terminem wyptaty

Programy te sg traktowane jako programy rozliczane w $rodkach pienieznych. Na przyszte wyptaty tworzona
jest rezerwa wykazana w pasywach bilansu w pozycji ,Inne zobowigzania” oraz w pozycji ,Koszty dziatania
Banku — wynagrodzenia” rachunku zyskéw i strat. Koszty programu okre$lone sg przy uzyciu modelu wyceny.
Wartos¢ godziwa jest poczatkowo ustalana na dzien przyznania nagrody, a nastepnie na kazdy dzien sprawoz-
dawczy, az do catkowitego rozliczenia.

Powyzsze programy sg przeznaczone dla Zarzgdu oraz wyzszej kadry kierowniczej i majg na celu wynagrodzenie
lojalnosci pracownika i jego wktadu w budowanie dtugoterminowego sukcesu Grupy. Wyptaty z tych programow sg
zastrzezone do wyznaczonych w czasie dat wyptaty (vesting date). Nagroda moze by¢ w catosci lub w czesci wyco-
fana, jesli beneficjent wypowie umowe o prace przed datg wyptaty. Wyptaty nagrody z programu sg kontynuowane
w przypadku wypowiedzenia przez pracodawce umowy 0 prace z przyczyny niezawinionej przez pracownika lub
przejscia na emeryture. Warunki uczestnictwa sg regulowane w szczegétowych zasadach programoéw.

Na dzien bilansowy pracownicy Grupy uczestniczyli w programach:

1) $wiadczen kapitatowych DB AG ,Restricted Equity Units”, z ktérego przyznane nagrody zostaty czesciowo wy-
ptacone w 2009 roku. Kolejne daty wyptaty przypadajg na lata 2010 i 2011,

2) nagrod pienieznych z odroczonym terminem wyptaty ,Restricted Cash Plan”, z ktérego przyznane nagrody bedag
wyptacane w latach 2010-2012,
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3) Swiadczen kapitatowych ,Restricted Equity Award”. Wyptaty z tego programu przypadaja na lata 2011-2013,
4) nagréd pienieznych z odroczonym terminem wyptaty ,Restricted Incentive Award”. Wyptaty z tego programu
przypadajg na lata 2011-2013.

Rezerwy

Zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, warto$¢ rezerw na zobowigzania
warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji dokonywana jest na podstawie szacunku wartosci przysztych strat w wy-
sokosci oczekiwanej biezacej wartosci przysztych strat z tytutu niesptaconych kwot naleznosci powstatych w wyniku
realizacji gwarangciji.

Ponadto rezerwy sg ujmowane w bilansie, jezeli na Grupie cigzy obowigzek prawny, wynikajacy ze zdarzen prze-
sztych, jak rowniez, jezeli prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu
srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne, a Grupa jest w stanie wiarygodnie oszacowac wielko$¢
wyptywu Srodkéw. Jezeli skutek jest istotny, kwote rezerwy wyznacza sie za pomocg zdyskontowanych oczeki-
wanych przeptywéw pienieznych wedtug stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezaca ocene rynku
odnosnie do wartosci pienigdza w czasie oraz tam, gdzie to dotyczy, ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem
zobowigzan.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkiem dochodowym obejmujg podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezacy podatek stanowi
zobowigzanie podatkowe poszczegdlnych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, odnoszace sie do
dochodu do opodatkowania, wyliczone wedtug obowiazujgcej stawki podatkowej, wraz ze wszystkimi korektami
zobowigzania podatkowego, ktére dotyczy poprzednich lat obrachunkowych.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci metoda bilansowa,
z tytutu roznic przejsciowych pomiedzy warto$cig podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg
w sprawozdaniu finansowym. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw)
podatkowych obowigzujgcych prawnie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywaé
w momencie realizacji odnosnych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobo-
wigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Gléwne roznice przejsciowe powstajg z tytutu naliczonych kosztéw dziatania, za ktére jednostki Grupy sa obcigza-
ne w kolejnym roku obrotowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osia-
gniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przej$ciowych.

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego wynikajgce z krajowych przepiséw podatkowych ujmuje sie jako koszt
w okresie, w ktdrym uzyskany zostat odpowiadajacy mu zysk. Skutki podatkowe strat podatkowych mozliwych do
odliczenia w przysziosci ujmuje sie jako aktywa, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci wystapi dochéd do
opodatkowania, ktéry bedzie mozna pomniejszy¢ o nierozliczone straty podatkowe.
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Odroczony podatek dochodowy z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji dostepnych do sprzedazy ujmuje sie bez-
posrednio w kapitale z aktualizacji wyceny, a nastepnie w miare realizacji odnosi do rachunku zyskoéw i strat wraz
z odroczonymi zyskami lub stratami.

Inne aktywa i inne zobowigzania
Na pozycje innych aktywow sktadajg sie gtéwnie rozliczenia miedzyokresowe czynne, dotyczace wybranych ro-
dzajéw kosztow, optacanych z gory, ktérych rozliczenie nastepuje stosownie do uptywu czasu i ktére dotycza przy-
sztych okresow sprawozdawczych.

Na inne zobowigzania skfadajg sie gtdwnie koszty rozliczane z tytutu rezerw na koszty rzeczowe wynikajace ze
$wiadczen wykonanych na rzecz Grupy przez kontrahentéw, ktére zostang rozliczone w nastepnych okresach, oraz
rezerwy na zobowigzania wobec pracownikéw (m.in. nagrody roczne, premie oraz rezerwy na niewykorzystane
urlopy).

Leasing
Grupa jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkdw obce Srodki trwate przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw, na mocy ktérych Grupa przejmuje zasadniczo cate ryzyko i pozytki wynikajace z posiadania
aktywow bedacych przedmiotem umowy (leasing finansowy), przedmiot leasingu (w tym wypadku gtéwnie $rodki
transportu) jest uymowany w bilansie Grupy, a rozliczenie ponoszonych optat leasingowych w rachunku zyskéw
i strat Grupy odbywa sie wedtug stopy efektywne;j.

W przypadku zawartych przez Grupe umow leasingu operacyjnego, gdy zasadniczo cate ryzyko i pozytki z leasingo-
wanych srodkéw pozostaje po stronie leasingodawcy (w tym wypadku gtéwnie umowy najmu lub dzierzawy), optaty
leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Wszystkie aktualnie zawarte przez Grupe umowy leasingowe klasyfikowane sg jako leasing operacyjny. Catosé
opfat leasingowych dokonywanych w ramach leasingu operacyjnego jest rozliczana w ciezar kosztéw metoda linio-
wa W okresie trwania umowy leasingowej.

Dziatalno$¢ maklerska

Grupa prowadzi dziatalno$¢ maklerskg, w szczegdlnosci w zakresie oferowania papierow warto$ciowych w obrocie
pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej, nabywania lub zbywania papierow warto$ciowych na cudzy rachunek,
posrednictwa w nabywaniu lub zbywaniu papieréw warto$ciowych bedacych w obrocie na zagranicznych rynkach
regulowanych oraz obstugi towarzystw funduszy inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych, towarzystw emerytal-
nych i funduszy emerytalnych.

Dziatalno$¢ powiernicza
Grupa prowadzi dziatalno$¢ powierniczg w zakresie krajowych i zagranicznych papieréw wartosciowych oraz ob-
stugi funduszy inwestycyjnych i emerytalnych.
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Aktywa te nie zostaty wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, poniewaz Grupa nie ma nad nimi
kontroli.

Kapitaty
Kapitaty wlasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone przez Bank zgodnie z obowigzujacym prawem, tj. ustawg
Prawo bankowe, statutami Banku oraz sp6tki DB Securities S.A.

Kapitat akcyjny
Kapitat akcyjny wykazywany jest w wysoko$ci zgodnej ze Statutem oraz wpisem do rejestru handlowego wedtug
wartosci nominalne;.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej (nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng) tworzony
jest z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o bezposrednie poniesione koszty z nig zwigzane.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie réznice z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
pomniejszone odpowiednio o odpisy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tym zwigzane. Kapitat z aktu-
alizacji wyceny nie podlega dystrybucji.

Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane tworzone sg z odpisdw z zysku i sg przeznaczone na cele okreslone w statucie lub innych prze-
pisach prawa. Sktadaja sie z zatrzymanych zyskoéw lat poprzednich (w tym czes$¢ przeniesiona na fundusz ryzyka
0golnego) oraz z wyniku finansowego netto biezacego okresu.

Fundusz ogdélnego ryzyka bankowego w Banku tworzony jest zgodnie z przepisami ustawy Prawo bankowe z dnia
29 sierpnia 1997 roku z pdzniejszymi zmianami z zysku po opodatkowaniu.

Wynik finansowy netto biezacego okresu stanowi wynik z rachunku zyskoéw i strat roku biezacego, skorygowany
obcigzeniem z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

Udzielone i otrzymane zobowigzania pozabilansowe

Udzielone zobowigzania pozabilansowe

W ramach dziatalno$ci operacyjnej Grupa zawiera transakcje, ktéore w momencie ich zawarcia nie sg ujmowane
w bilansie jako aktywa lub zobowigzania, lecz powodujg powstanie zobowigzan warunkowych.

Zobowigzanie warunkowe jest:

— mozliwym obowigzkiem, powstajagcym na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia jednego lub wigkszej iloSci niepewnych przysztych zda-
rzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Grupy;
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— obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w bilansie, po-
niewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie srodkéw pienieznych lub innych aktywow
w celu wypetnienia obowigzku lub kwoty zobowigzania nie mozna oszacowa¢ w sposéb wiarygodny.

Naijistotniejsze pozycje udzielonych zobowigzan pozabilansowych stanowig przyznane linie kredytowe oraz udzie-
lone gwarancje.

Zobowigzania udzielone z tytutu przyznanych przez Grupe linii kredytowych w kwocie niewykorzystanej przez
Klientéw oraz zobowigzania udzielone z tytutu gwarancji wystawionych przez Grupe na rzecz Klientéw ujmowane
sg w zobowigzaniach pozabilansowych w wysokos$ci wynikajacej z uméw.

Rezerwy na oszacowane ryzyko prezentowane sg w bilansie Grupy, w pozycji ,Rezerwy”. Ryzyko kredytowe wyni-
kajgce z zobowigzan pozabilansowych szacowane jest w oparciu o przepisy zawarte w MSR 37 oraz MSR 39.

Otrzymane zobowiagzania pozabilansowe

W ramach dziatalnosci operacyjnej Grupa otrzymuje tez zabezpieczenia na pokrycie ekspozycji kredytowych. Naj-
czesciej sg to otrzymane gwarancje lub poreczenia innych bankéw lub podmiotéw niebankowych. Ujmowane sg
w otrzymanych zobowigzaniach pozabilansowych w wysokosci wynikajacej z uméw.

Operacje na instrumentach pochodnych

Grupa zawiera operacje na pochodnych instrumentach finansowych — transakcje dotyczace walut (typu spot, for-
ward, swap walutowy, opcje walutowe, CIRS), transakcje na stope procentowg (FRA, IRS, CAP), transakcje po-
chodne dotyczace papieréw wartosciowych. Wartos¢ nominalna wynikajgca z zawartych kontraktéw do czasu roz-
liczenia jest ksiegowana pozabilansowo i prezentowana w niniejszym sprawozdaniu.

[3] Raport na temat ryzyka

Gtéwne obszary zarzadzania ryzykiem w Grupie obejmuja: ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci,
ryzyko operacyjne.

Za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykiem odpowiedzialny jest Zarzad.

Na poziomie operacyjnym za zarzadzanie poszczegodlnymi obszarami ryzyka bankowego, ich biezaca kontrole oraz
wytyczanie biezacej polityki w okreslonych przez Zarzad ramach odpowiedzialne sg: Komitet Zarzgdzania Akty-
wami i Pasywami (ALCo), Komitet Komercyjno-Kredytowy oraz wyspecjalizowane departamenty poszczegdlnych
jednostek w Grupie.

Komitet Zarzadzania Aktywami i Pasywami (ALCo) jest organem powotywanym przez Zarzad Banku. Do zadan
ALCo w szczegodlnosci mozna zaliczy¢: okreslanie potrzeb kapitatowych i ptynnosciowych Grupy w kontekscie
podejmowanego ryzyka (apetytu na ryzyko) i specyfiki dziatalnosci biznesowej narazonej na poszczegolne rodzaje
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ryzyka. Do zadan ALCo nalezy takze okresowa weryfikacja adekwatnosci kapitatowej Grupy, a takze weryfikacja
przestrzegania ustanowionych przez ALCo limitdow ryzyka. Dodatkowo ALCo koordynuje i przestrzega zasad stoso-
wania najwyzszych standardoéw zarzadzania aktywami i pasywami, ktére przyjefa i stosuje Grupa DB AG (ustana-
wiane przez Group Capital and Risk committee — CAR).

Komitet Komercyjno-Kredytowy jest powotywany przez Zarzad jako staty komitet, w ktérego posiedzeniach uczest-
niczg wszyscy Cztonkowie Zarzadu, Dyrektor Departamentu Kredytéw oraz Dyrektorzy pionéw biznesowych.

Komitet podejmuje dziatania ksztattujgce polityke biznesowg oraz polityke kredytowg Banku, a w szczegdélnosci:

— Wspdtuczestniczy w procesie zatwierdzania nowych Klientéw, akceptujac Klientdw wysokiego ryzyka zgodnie
z zasadami Regulaminu Zatwierdzania Klientéw DBP.

— Okresla polityke cenowg produktow.

— Zarzadza ryzykiem tzw. duzych koncentracji kredytowych, w tym limitéw branzowych, oraz podejmuje decyzje
w przypadku ich przekroczen.

— Podejmuje decyzje w sprawie ekspozycji kredytowych pod obserwacja, tzw. ,Watch List”, na podstawie danych
przedstawianych okresowo przez Dyrektora Departamentu Kredytow.

— Ocenia okresowe raporty dotyczace ryzyka.

Odpowiedzialno$¢ za proces zarzadzania ryzykiem w Grupie spoczywa na Zarzadzie, a ten przekazuje czes¢

swych funkcji powotanym do tego celu wyspecjalizowanym komoérkom organizacyjnym poszczegélnych jednostek

Grupy, ktére sg odpowiedzialne za:

— Organizacje i monitoring funkcjonowania struktury zarzadzania ryzykiem, w tym za wspétudziat w formutowaniu
strategii zarzadzania ryzykiem oraz biezace jej realizowanie.

— Stworzenie i stosowanie narzedzi i procedur wspomagajacych proces identyfikacji ryzyka, w tym ryzyka rynko-
wego, kredytowego, operacyjnego i ryzyka ptynnosci.

— Pomiar ryzyka, biezacy nadzér na ryzykiem oraz raportowanie ekspozycji na ryzyko w ramach Grupy.

— Wspdtudziat w ustanawianiu i monitorowaniu przestrzegania miar, wartosci ostrzegawczych i limitéw ryzyka.

Departamenty Finanséw, Audytu i Compliance wspomagaja na biezgco funkcje zarzadzania ryzykiem i kapitatem
w Grupie i sg od niej niezalezne. Rolg Departamentu Finansowego w tym procesie jest wspomaganie procesu
identyfikacji i pomiaru ryzyka. Audyt dokonuje przegladéw zgodnosci procedur i systemu kontroli funkcjonalnej
z obowigzujacymi wewnetrznymi i zewnetrznymi standardami. Funkcja Compliance doradza w procesie ryzyka
braku zgodnosci oraz kwestii zwigzanych z ryzykiem reputacyjnym.

Ryzyka bankowe sg monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej dziatalnosci oraz
poziomu kapitatu niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia norm ostroznoscio-
wych. Raportowanie w zakresie pozycji ryzyka jest czescig informacji zarzadczej Grupy.

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest najistotniejszym elementem ryzyka prowadzonej dziatalnosci przez Grupe; polega na tym,
ze kontrahent nie bedzie mogt sptaci¢ cato$ci zobowigzania wobec Banku w terminie.
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W procesie zarzadzania ryzykiem kredytowym Grupa kieruje sie nastepujacymi zasadami:

— Kazda ekspozycja kredytowa musi uzyskac¢ akceptacje osob lub komitetéw, ktérym nadano odpowiednie kom-
petencje do podejmowania decyzji kredytowych.

— Podjecie decyzji o ustanowieniu limitu kredytowego musi by¢ osadzone w ramach przyjetej strategii w stosun-
ku do danego portfela kredytowego, przy uwzglednieniu akceptowalnego stosunku zysku do podejmowanego
ryzyka.

— Kazdorazowa zmiana warunkéw finansowania (termin, rodzaj zabezpieczenia, warunki spifaty itp.), ingerujaca
w profil ryzyka danej ekspozycji wymaga uzyskania decyzji kredytowe;.

— Kompetencje do podejmowania decyzji kredytowych sg przydzielane z uwzglednieniem kwalifikacji, doswiad-
czenia i odpowiedniego przeszkolenia danego pracownika. Raz nadane kompetencje do podejmowania decyzji
kredytowych podlegajg okresowej weryfikaciji.

— W procesie podejmowania decyzji kredytowych zawsze obowigzuje zasada czterech oczu.

— Odpowiedzialno$¢ za wyniki osiggane przez Grupe na danej ekspozycji kredytowej pozostaje przy jednostce,
ktora jest wtascicielem (sponsorem) biznesowym danego Klienta. Kazdorazowo wszelkie wnioski o limity kredy-
towe muszg by¢ sponsorowane przez odpowiedniego wiasciciela biznesowego.

— Wszystkie ekspozycje kredytowe rozpatrywane sg z punktu widzenia skonsolidowanego zaangazowania Grupy
w dany podmiot (grupe podmiotéw powigzanych).

— Wewnetrzne limity kredytowe muszg pozostawa¢ w zgodzie z zewnegtrznymi normami koncentracji oraz wymo-
gami adekwatnosci kapitatowej.

— Grupa lokalnie przestrzega zasad akceptacji nowych Klientow stosowanych w Grupie DB na catym Swiecie.

Podstawowg regutg w procesie zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ocena zdolnosci kredytowej Klienta na pod-
stawie weryfikacji jego kondycji finansowej, pozycji rynkowej i jakosci zarzadzania. Ocena ta stanowi podstawe
podejmowania decyzji kredytowych, a takze jest wyznacznikiem ustalania kompetencji kredytowych.

Grupa stosuje 26-stopniowg skale oceny wiarygodnosci kredytowej Klienta, do ktérej na bazie analiz statystycz-
nych przypisane jest prawdopodobienstwo powstania straty (PD). Wskazniki PD oraz ratingi wykorzystywane sg
w procesie szacowania odpisow na trwatg utrate wartosci, w zgodzie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawoz-
dawczos$ci Finansowe;.

Ocena zdolnosci kredytowej Klienta zawsze rozpatrywana jest z perspektywy catosci jego zaangazowan kredyto-
wych z uwzglednieniem zaangazowan innych podmiotéw, powigzanych z nim kapitatowo, personalnie lub organiza-
cyjnie. Zaangazowaniami kredytowymi moga by¢ w szczegdlnosci linie kredytowe, produkty finansowania handlu,
operacje walutowe lub operacje innymi instrumentami pochodnymi.

Grupa regularnie dokonuje przegladu oceny wiarygodnosci kredytowej Klientow wedtug przyjetej standardowe;j
procedury oraz identyfikuje przestanki wskazujace na mozliwosci wystapienia trwatej utraty wartosci kredytu. Gru-
pa wdrozyta procedury umozliwiajace wczesng identyfikacje zagrozen, ktore moga wptywaé na pogorszenie sie
jakosci portfela kredytowego. Uwazamy, iz w stosunku do Klientéw, u ktérych pogarsza sie ryzyko kredytowe, musi
by¢ prowadzona wczesna identyfikacja zagrozen, co umozliwi w przysziosci efektywne zarzadzanie danym zaan-
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gazowaniem. Wszedzie tam, gdzie Grupa we wczesnym stadium identyfikuje zagrozenia pogorszenia sie ryzyka
kredytowego Klienta, nastepuje procedura statego i wnikliwego monitoringu ekspozycji kredytowe;j.

Dodatkowymi sposobami ograniczania ryzyka kredytowego jest przyjmowanie prawnych zabezpieczen na poczet
sptaty przysztych zobowigzan Klientéw wobec Grupy. Ocena jakosci zabezpieczenia stanowi nieroztagczny element
procesu kredytowego.

Grupa sprawuje $cistg kontrole nad otwartymi pozycjami pochodnymi netto.

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci duza czes$¢ znaczacych ekspozycji Grupy na ryzyko kredytowe
wynikajgce z zawartych transakcji na instrumentach pochodnych jest gwarantowana przez podmioty o uznanych
ocenach zdolnosci kredytowej, w tym podmioty z Grupy DB AG. Ponadto faktyczna kwota ekspozycji Grupy na
ryzyko kredytowe ogranicza sie do biezacej wartosci godziwej instrumentéw, ktérych wycena jest dodatnia, co
w przypadku ekspozycji w instrumentach pochodnych stanowi jedynie niewielki utamek warto$ci nominalnych
umowy. Poziomem ekspozycji na tego typu ryzyko kredytowe zarzadza sie w ramach ogdlnych limitéw kredyto-
wych dla Klientow.

Tabela ponizej przedstawia wszystkie pozycje w bilansie narazane na ryzyko kredytowe na dzien 31.12.2010 roku
oraz 31.12.2009 roku. Kwoty nie uwzgledniajg posiadanych przez Grupe zabezpieczen.

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 1209 910 260 675
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom 421 652 971 213
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 2 377 246 1574772
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom 532 095 842 795
Inwestycyjne aktywa finansowe 419 642 543 612
Inne aktywa *** 75019 154 186
Zobowigzania warunkowe udzielone: 3 024 850 2971915
a) finansowe 1138 072 1061 197
b) gwarancyjne 1886 778 1910718
Razem 8 060 414 7319 168

*** W pozycji ,Inne aktywa” zaprezentowano naleznosci od Klientow, KDPW oraz doméw maklerskich zwigzane z prowadzong przez Grupe dzia-
falnoscig maklerska.

Grupa stosuje sie do obowigzujgcych norm ostroznosciowych w zakresie ryzyka kredytowego i koncentracji duzych

zaangazowan. W trakcie 2010 roku nie nastagpito przekroczenie limitu duzych zaangazowan. Na dzieh 31.12.2010

roku limity duzych zaangazowan wynosity odpowiednio:

— 103 509 tys. zt. (wedtug przepiséw 20% funduszy wtasnych Banku) w przypadku zaangazowania w podmioty
zalezne lub dominujgce, lub zalezne od podmiotu dominujacego wobec Banku,

— 129 387 tys. zt. (wedtug przepisow 25% funduszy wtasnych Banku) w pozostatych przypadkach.
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Koncentracja zaangazowan Grupy w poszczegolne podmioty oraz branze

Ponizej przedstawiona zostata lista 10 najwiekszych Klientéw Grupy wedtug stanu na 31.12.2010 roku.

w tys. PLN Zaangazowanie Otwarte linie Gwarancje Ekwiwalent Razem Kwota Udziat w cat-
bilansowe kredytowe, bilansowy ekspozycja koncentracji kowitym za-

akredytwy wobec Klienta angazowaniu

Klient 1 - 13739 111 261 - 125 000 118 131 7%
Klient 2 65 744 13517 - - 79 261 72 502 4%
Klient 3 - 72 677 27 323 - 100 000 63 662 4%
Klient 4 28778 32100 - - 60 878 60 878 4%
Klient 5 316 28 684 37 546 - 66 546 52 204 3%
Klient 6 19 689 30 311 7908 2879 60 787 45 631 3%
Klient 7 1 - 9 301 25377 34 679 34 679 2%
Klient 8 33 969 1031 - - 35 000 34 484 2%
Klient 9 - - 34 200 - 34 200 34 200 2%
Klient 10 - 19 802 12 570 9 604 41976 32 075 2%

148 497 211 861 240 109 37 860 638 327 548 446

Ponadto na dzieh 31.12.2010 roku kwota koncentracji zaangazowan wobec bankéw wynosita 375 886 tys. zt.

Portfel kredytéw i zobowigzan pozabilansowych udzielonych Klientom na dzien 31.12.2010 roku i 31.12.2009

roku — analiza najwiekszych branz.

Branza
w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
w tys. PLN udziat w % w tys. PLN udziat w %
Przemyst motoryzacyjny 330 535 14,8% 361 636 13,6%
Produkcja i sprzedaz artykutdw powszechnego uzytku 320 524 14,4% 442 027 16,6%
Ustugi 312 045 14,0% 338 429 12,7%
Przemyst elektrotechniczny 273 301 12,2% 267 199 10,0%
Przemyst maszynowy i energetyczny 244 823 11,0% 269 428 10,1%
Przemyst budowlano-konstrukcyjny 185 078 8,3% 185714 7,0%
Przemyst chemiczny 166 171 7,4% 141 036 5,3%
Telekomunikacja 98 442 4,4% 150 140 5,6%
Sektor finansowy i ubezpieczenia 88 840 4,0% 190 693 7.2%
Przetworstwo rolne 79 546 3,6% 134 153 5,0%
Pozostate ekspozycje kredytowe 64 053 2,9% 55 820 2,1%
Przemyst metalurgiczny 53 401 2,4% 76 076 2,9%
Przemyst paliwowy 15511 0,7% 30 000 1,1%
Przemyst mineralny - - 19 999 0,8%
Przemyst farmaceutyczny 852 0,0% 1404 0,1%
Razem 2233122 100% 2 663 754 100%
Ekspozycja na ryzyko kredytowe z tyt. instrumentéw pochodnych 107 234 155 565
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W Grupie nie wystepuje nadmierna koncentracja branzowa zaangazowan. Na dzien 31.12.2010 roku najwigksza
grupa Klientéw reprezentowata przemyst motoryzacyjny wyniosta 14,8% catosci ekspozycji Grupy.

Na dzien 31.12.2010 roku faczna kwota zaangazowania wobec bankéw z tytutu kredytéw i zobowigzan pozabi-
lansowych udzielonych wynosita 1 349 260 tys. zt, natomiast ekspozycja z tytutu transakcji pochodnych stanowita
kwote 71 675 tys. zt.

Ryzyko kredytowe jednostki zaleznej jest przede wszystkim przypisane do naleznosci handlowych.

Jednostka zalezna umozliwia swoim Klientom sktadanie zlecen kupna z odroczonym terminem ptatnosci. Korzy-
stanie z odroczonego terminu ptatnosci wymaga podpisania w DB Securities S.A. stosownej umowy, w ktérej okre-
Slone sa limit maksymalnych naleznosci z tytutu odroczonej ptatnosci oraz warto$¢ wymaganego pokrycia zlecen
kupna. Klient w momencie sktadania zlecenia zobowigzany jest posiada¢ srodki w wysokosci ustalonej z Domem
Maklerskim. Klient jest zobowigzany uzupetni¢ brakujgce $rodki pieniezne w terminie trzech dni od dnia zawarcia
transakcji na GPW w przypadku akcji lub dwdch dni w przypadku obligacii.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe powstaje w wyniku niepewnosci co do ksztattowania sie parametréw rynkowych, takich jak: stopy
procentowe, kursy walut, korelacji pomiedzy nimi oraz poziomoéw ich zmiennosci.

Podstawowym celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ksztattowanie struktury aktywéw i pasywéw bilansowych
oraz sktadnikéw pozabilansowych w celu utrzymania wielkosci ryzyka rynkowego okreslonego w strategii Grupy.

Strategia Grupy okresla dopuszczalny poziom ryzyka rynkowego jako niski do $redniego. Jedynymi stricte han-
dlowymi pozycjami ryzyka w dziatalnosci Grupy jest portfel skarbowych papieréw wartosciowych oraz — w bardziej
ograniczonym stopniu — otwarta pozycja walutowa.

Pozostate pozycje ryzyka wynikajg z produktow oferowanych Klientom (depozyty, kredyty) lub tez instrumentéw stu-
zgcych zabezpieczaniu ryzyka. Pozycje wynikajace z produktdéw pochodnych oferowanych Klientom korporacyjnym
sg, co do zasady, zamykane transakcjami przeciwstawnymi z centralg Grupy.

Strategia Grupy jest gldbwnym czynnikiem determinujacym poziomy obowigzujacych limitéw rynkowych.

Ze wzgledu na realizowang strategie produktowg Grupa jest narazona na dwa rodzaje ryzyka rynkowego — ryzyko
stopy procentowej oraz ryzyko walutowe.

W Grupie funkcjonuje niezalezny Departament Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym odpowiedzialny za nadzér nad
procesem zarzadzania ryzykiem rynkowym. Na pomiar ryzyka rynkowego sktada sie zarowno monitorowanie war-
tosci miar ryzyka rynkowego, jak i analiza stress test, majgca na celu okreslenie potencjalnych strat Grupy w przy-
padku wystgpienia ekstremalnych zmian parametréw cenowych.
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W Grupie wykorzystywane sg nastepujace miary stuzace do dziennego szacowania ryzyka rynkowego:

— VaR - oczekiwana zmiana wyniku finansowego pod wptywem zmiany cen rynkowych przy zatozonym poziomie
ufnosci 99%,

— BPV - przybliza strate na portfelu przy zatozeniu réwnolegtego przesuniecia krzywej dochodowosci o 1 punkt
bazowy,

— wielkos¢ otwartej pozycji walutowe;.

Ryzyko rynkowe zarzgdzane jest w Grupie w sposob scentralizowany. Pozycje ryzyka rynkowego transferowane sg
do portfela komorki Global Markets poprzez rejestracje transakcji wewnetrznych migedzy poszczegdinymi podmiota-
mi Grupy. W strukturze Global Markets funkcjonuje zespot Global Finance odpowiedzialny za zarzgdzanie pozycjg
ryzyka rynkowego w ramach akceptowanych przez Zarzad limitéw. W tym celu wykorzystywane sg nastepujace
instrumenty finansowe:

- IRS, CIRS,

— lokaty, depozyty,

— fxswap,

— fx spot/forward,

— bony pieniezne NBP.

Ryzyko rynkowe ksiegi handlowej generowane jest przez dziatalno$¢ zespotu Global Markets Rates. Zespét ten
buduje i zarzadza pozycjg obligacji skarbowych, w ograniczonym stopniu moze tez utrzymywac otwartg pozycje
walutowq. Dziatalnos¢ handlowa w obszarze obligacji skarbowych wpisuje sie w polityke Grupy dotyczaca ofero-
wania Klientom korporacyjnym szerokiego zakresu produktow finansowych, w tym takze mozliwosci kupowania
bezposrednio na przetargu obligacji skarbowych.

Cel wyznaczony na rok 2010 zostat osiggniety — poprzez aktywny udziat w obrocie obligacjami na rynku miedzy-
bankowym Bank odzyskat tytut Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych.

Ekspozycja na ryzyko rynkowe ograniczona jest poprzez system limitéw bazujacy na:
— limitach VaR,

— limitach BPV,

— limitowaniu otwartej pozycji walutowe;.

Wielkos¢ limitu jest proporcjonalna do apetytu na ryzyko oraz budzetu jednostki biznesowej. Poziom apetytu na
ryzyko jest przedmiotem akceptacji Zarzadu i jest okreslany w strategii Banku.

Wielkos¢ VaR oblicza sie metoda historyczng z wykorzystaniem poziomu istotnosci rownemu 0,01. Okres progno-
zy (zatozony okres utrzymywania statej wielkos$ci i struktury pozycji pierwotnych) wynosi 1 dzien roboczy. W 2010
roku zmniejszono prébe danych historycznych branych pod uwage w analizie z 400 dni roboczych do 250 dni
roboczych.
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Na bazie dziennej Grupa przeprowadza weryfikacje historyczng oraz rewaluacyjng modelu VaR.

Back-testing historyczny polega na poréwnaniu warto$ci potencjalnej straty obliczonej dla kolejnych dni z dzienny-
mi stratami rynkowymi zrealizowanymi na pozycjach Banku objetych modelem wartosci zagrozonej uwzgledniajg-
cymi rzeczywiste zmiany parametrow cenowych.

Back-testing rewaluacyjny polega na poréwnywaniu wartosci potencjalnej straty (VaR), obliczonej na dany dzien
roboczy, z hipotetycznymi stratami zrealizowanymi na pozycji Banku z korca tego dnia z tytutu rzeczywistych zmian

parametréow cenowych, obliczonymi przy zatozeniu utrzymywania przez 24 godziny statej struktury pozycji.

Srednie wartosci VaR w 2010 i 2009 roku:

2010

31.12.2010 r. Srednia Max Min Limit
VaR - pozycja catkowita 414,36 1 166,94 3 048,62 377,07 3 500,00
VaR — ryzyko stopy procentowej 219,76 1 115,48 3 034,79 94,47 N/A
VaR - ryzyko walutowe 399,38 417,84 889,07 158,54 N/A
2009

31.12.2009 r. Srednia Max Min Limit
VaR - pozycja catkowita 509,42 587,29 850,33 361,58 2 000,00
VaR - ryzyko stopy procentowej 423,22 553,39 821,52 358,94 N/A
VaR - ryzyko walutowe 294,3 203,07 300,71 58,09 N/A

Duzo wyzsze wartosci VaR w poréwnaniu z rokiem 2009 sg pochodng wznowienia dziatalnosci w zakresie aktyw-
nego obrotu skarbowymi papierami wartosciowymi w 2010 roku. Pozycje w papierach skarbowych znalazly swoje
odzwierciedlenie w wiekszych ekspozycjach na ryzyko stopy procentowej, a tym samym w raportowanych wielko-
Sciach VaR.

Dodatkowo na bazie dziennej przeprowadzane sg testy warunkéw skrajnych, symulujgce hipotetyczng zmiane bie-
zacej wyceny poszczegolnych portfeli Banku w sytuacjach kryzysowych. Testy te, zwane tez analizami szokowymi
(stress-testing, crash-testing), stuzg do oszacowania potencjalnej straty w przypadku nadzwyczajnej sytuacji na
rynku finansowym, ktéra nie jest standardowo opisana za pomocg miar statystycznych.

Przeprowadzanie analizy szokowej stanowi uzupetienie kalkulacji VaR przez dodanie informacji dotyczacej stop-
nia ekspozycji Banku na ryzyko w warunkach ekstremalnych zmian warunkéw rynkowych.

Analizy szokowe przeprowadzane sg na catkowitej pozycji Banku, pozycji powstatej w wyniku transakcji zaliczo-
nych do ksiegi handlowej oraz na pozycji powstatej w wyniku transakcji zaliczonych do ksiegi bankowe;.

Bank stosuje trzy rodzaje analiz szokowych:

1) polegajace na zatozonych scenariuszach przesunigecia krzywej dochodowosci lub kursu walutowego,

2) oparte na standardowym przesunieciu krzywej dochodowosci okreslonej w przepisach dotyczacych obliczania
wymogow kapitatowych oraz
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3) oparte na zmianach stép procentowych réwnych 1. oraz 99. centylowi zaobserwowanych historycznych zmian
stép procentowych.

W DB Securities S.A. ekspozycja na ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursu wymiany powstaje w trakcie nor-
malnej dziatalnosci spotki. Pochodne instrumenty finansowe sg wykorzystywane do zabezpieczania ekspozycji na
wahania kursu wymiany walut obcych.

Ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko stopy procentowej jest to zagrozenie odchylenia wyniku finansowego Grupy od zamierzonego poziomu
w wyniku niekorzystnych zmian rynkowych stop procentowych. W przypadku ryzyka stopy procentowej zmiana
wyniku finansowego moze by¢é spowodowana zmiang wartosci rynkowej instrumentéw finansowych lub zmiang
dochodu odsetkowego.

Scentralizowany proces zarzadzania ryzykiem rynkowym pozwala na efektywne zarzadzania ryzykiem stopy pro-
centowej ksiegi bankowej. Pozycje ryzyka wynikajace z instrumentow ksiegi bankowej — gtéwnie depozyty i kredyty
z Klientami korporacyjnymi — sg agregowane za pomocg wewnetrznego systemu cen transferowych i zarzadzane
na poziomie zespotu Global Finance.

Ryzyko stopy procentowej ksiegi handlowej generowane i zarzadzane jest przez zespot Global Markets Rates. Na
pozycje ryzyka stopy procentowej w tym przypadku sktada sie portfel obligacji skarbowych i instrumentéw zabez-
pieczajacych ryzyko stopy procentowej (np. IRS).

Ponizsze tabele przedstawiaja ekspozycje Grupy na ryzyko stopy procentowej wedtug wartosci bilansowej aktywow
i pasywow, w podziale wedtug wczesniejszego z dwoch termindw: nastepnego okresu przeszacowania lub terminu
zapadalnosci.
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31.12.2010r. do 1 od1do3 od 3 do 12 od1do3 od 3do5 powyzej Pozycje Razem
w tys. PLN miesigca r iecy od miesigcy lat lat 5 lat nieodsetkowe

Kasa i naleznosci z Bankiem Centralnym 1209 910 - - - - - - 1209910
Naleznosci od bankéw 409 957 11717 - - - - (22) 421652
Instrumenty finansowe wyceniane do

wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat 2088 167 44 684 20 080 926 223 389 - - 2 377 246
Naleznosci od Klientéw 437 947 62 169 22 829 22898 6 - (13 754) 532 095
Inwestycyjne aktywa finansowe 419 256 - - - - - 386 419 642
Rzeczowe aktywa trwate - - - - - - 5744 5744
Wartosci niematerialne - - - - - - 1264 1264
Aktywa z tytutu biezacego podatku

dochodowego - - - - - - 1285 1285
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego - - - - - - 31622 31622
Inne aktywa - - - - - - 99 095 99 095
Aktywa razem 4 565 237 118 570 42 909 23 824 223 395 - 125 620 5099 555
Zobowigzania wobec bankéw 302 320 - - - - - - 302 320
Zobowigzania finansowe wyceniane do

warto$ci godziwej przez rachunek

zyskow i strat 97 141 3707 10788 1735 - - - 113 371
Zobowigzania wobec Klientow 3889919 25823 11 082 1681 - - - 3928 505
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych

papierow warto$ciowych - - - - - - - -
Rezerwy - - - - - - 2620 2620
Zobowigzania z tytutu biezacego

podatku dochodowego - - - - - - 1400 1400
Rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego - - - - - - 18 096 18 096
Inne zobowigzania - - - - - - 85 627 85 627
Kapitat akcyjny - - - - - - 230 000 230 000
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej

wartosci nominalnej - - - - - - 195 000 195 000
Kapitat z aktualizacji wyceny - - - - - - (4 307) (4 307)
Zyski zatrzymane - - - - - - 226 923 226 923
Pasywa razem 4 289 380 29 530 21 870 3416 - - 755 359 5099 555
Niedopasowanie bilansowe 275 857 89 040 21039 20 408 223 395 -
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31.12.2009 r. do 1 od1do3 od 3 do 12 od1do3 od 3do 5 powyzej Pozycje Razem
w tys. PLN miesigca miesigcy  od miesigcy lat lat 5 lat nieodsetkowe

Kasa i nalezno$ci z Bankiem Centralnym 260 675 - - - - - - 260 675
Naleznosci od bankéw 799 690 140 000 31535 - - - (12) 971 213
Instrumenty finansowe wyceniane do

wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat 1529 349 24 331 11 475 5241 - 4376 - 1574772
Naleznosci od Klientéw 731598 60 039 24 671 37 681 - - (11 194) 842 795
Inwestycyjne aktywa finansowe 493 331 50 226 - - - - 55 543 612
Rzeczowe aktywa trwate - - - - - - 7182 7182
Wartosci niematerialne - - - - - - 1901 1901
Naleznos$¢ z tytutu biezacego

podatku dochodowego - - - - - - 4150 4150
Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego - - - - - - 40714 40714
Inne aktywa - - - - - - 182 544 182 544
Aktywa razem 3814 643 274 596 67 681 42 922 - 4376 225 340 4 429 558
Zobowigzania wobec bankéw 714 220 - - - - - - 714 220
Zobowigzania finansowe wyceniane do

wartos$ci godziwej przez rachunek

zyskow i strat 148 653 13514 11178 5487 986 - - 179 818
Zobowigzania wobec Klientow 2682413 8 870 5343 664 - 712 2 698 002
Zobowiagzania z tytutu emisji dtuznych

papieréow warto$ciowych - - - - - - - -
Rezerwy - - - - - - 2431 2431
Zobowigzania z tytutu biezacego

podatku dochodowego - - - - - - 2911 2911
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego - - - - - - 32 528 32 528
Inne zobowigzania - - - - - - 147 102 147 102
Kapitat akcyjny - - - - - - 230 000 230 000
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej

warto$ci nominalnej - - - - - - 195 000 195 000
Kapitat z aktualizacji wyceny - - - - - - (21 528) (21 528)
Zyski zatrzymane - - - - - - 249 074 249 074
Pasywa razem 3 545 286 22 384 16 521 6151 986 712 837 518 4 429 558
Niedopasowanie bilansowe 269 357 252 212 51160 36 771 (986) 3 664

W przypadku DB Securities S.A. ryzyko stopy procentowej dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych.
DB Securities S.A. zarzgdza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie ze zobowigzan o oprocentowaniu
zmiennym.

Ryzyko walutowe

Grupa definiuje ryzyko walutowe jako zagrozenie odchylenia wyniku finansowego od zamierzonego poziomu w wy-
niku niekorzystnych zmian rynkowych kurséw walutowych. W przypadku ryzyka walutowego zmiana wyniku finan-
sowego moze znalez¢ odzwierciedlenie w wyniku handlowym z pozycji wymiany.

Zgodnie z opracowang strategig Bank nie jest znaczgcym uczestnikiem miedzybankowego rynku walutowego. Wy-
pracowany system limitéw rynkowych zezwala na pozostawianie jedynie ograniczonej otwartej pozycji walutowe;j
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o charakterze spekulacyjnym. Otwarta pozycja walutowa ma zazwyczaj charakter strukturalny i wynika z potrzeby
utrzymywania ptynnos$ci w walutach obcych.

DB Securities S.A. narazona jest na ryzyko kursu wymiany z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonania przez DB Securities S.A. sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz waluta sprawozdaw-
cza. W przypadku transakcji na innych gietdach papieréw wartosciowych DB Securities S.A. dokonuje sprzedazy
lub zakupu kontraktéw terminowych typu forward celem zlikwidowania ekspozycji na ryzyko walutowe wynikajace
z tych transakcji. Kontrakty te muszg by¢ okreslone w tej samej walucie co zabezpieczona pozycja.

Ponizsze tabele przedstawiajg ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe gtdwnych walut na dzien 31.12.2010 roku
i 31.12.2009 roku.

31.12.2010r. EUR usD CHF GBP INNE PLN Razem
w tys. PLN

Kasa i naleznos$ci z Bankiem Centralnym - - - - - 1209 910 1209 910
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki

udzielone innym bankom 179 794 92 144 6 629 10 299 16 434 116 352 421652
Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej

przez rachunek zyskow i strat - - - - - 2 377 246 2 377 246
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom 81730 8288 - 36 - 442 041 532 095
Inwestycyjne aktywa finansowe - - - - - 419 642 419 642
Rzeczowe aktywa trwate - - - - - 5744 5744
Wartosci niematerialne - - - - - 1264 1264
Aktywa z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - - - - 1285 1285
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - - - 31622 31622
Inne aktywa 4761 42 - - - 94 292 99 095
Aktywa bilansowe razem 266 285 100 474 6 629 10 335 16 434 4 699 398 5099 555
Aktywa pozabilansowe razem 1962 549 498 759 1615 20 969 35784 2321730

Zobowigzania wobec innych bankéw 56 3022 18 74 1300 297 850 302 320
Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat - - - - - 113 371 113 371
Zobowigzania wobec Klientow 668 212 40 294 5157 772 13 426 3200 644 3 928 505
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych

papieréw wartosciowych - - - - - - -
Rezerwy - - - - - 2620 2620
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - - - - 1400 1400
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - - - 18 096 18 096
Inne zobowigzania 14 449 1417 17 8 890 44 60 810 85 627
Kapitat akcyjny - - - - - 230 000 230 000
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominainej - - - - - 195 000 195 000
Kapitat z aktualizacji wyceny - - - - - (4 307) (4 307)
Zyski zatrzymane - - - - - 226 923 226 923
Pasywa razem 682 717 44733 5192 9736 14 770 4 342 407 5099 555
Zobowigzania pozabilansowe razem 1536 999 551 648 1615 20 969 35784 2 695 816

Pozycja otwarta netto 9118 2 852 1437 599 1664 (17 096)
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31.12.2009 . EUR usD CHF GBP INNE PLN Razem
w tys. PLN
Kasa i naleznosci z Bankiem Centralnym - - - - - 260 675 260 675
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki
udzielone innym bankom 423 108 216 563 6 229 931 8726 315 657 971 214
Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej
przez rachunek zyskow i strat - - - - - 1574772 1574772
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom 71944 3714 - 16 464 16 750 656 842 795
Inwestycyjne aktywa finansowe - - - - - 543 612 543 612
Rzeczowe aktywa trwate - - - - - 7182 7182
Warto$ci niematerialne - - - - - 1901 1901
Aktywa z tytutu biezacego podatku dochodowego - - - - - 4150 4150
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - - - 40714 40714
Inne aktywa 7515 - - 1210 - 173 819 182 544
Aktywa bilansowe razem 502 567 220 277 6 229 18 605 8742 3673138 4 429 558
Aktywa pozabilansowe razem 756 356 202 061 58 7418 69 625 1530 119
Zobowigzania wobec innych bankéw 18 505 29 22 12715 14 771 668 178 714 220
Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat - - - - - 179 818 179 818
Zobowigzania wobec Klientéw 422 817 37 834 4991 780 11 957 2219623 2698 002
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartos$ciowych - - - - - - -
Rezerwy - - - - - 2431 2431
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - - - - 291 2911
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - - - 32 528 32528
Inne zobowiagzania 15132 849 - 5 356 12 125 753 147 102
Kapitat akcyjny - - - - - 230 000 230 000
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej - - - - - 195 000 195 000
Kapitat z aktualizacji wyceny - - - - - (21 528) (21 528)
Zyski zatrzymane - - - - - 249 074 249 074
Pasywa razem 456 454 38 712 5013 18 851 26 740 3883 788 4 429 558
Zobowigzania pozabilansowe razem 795 374 379 231 - 7 439 49 506 1331 007
Pozycja otwarta netto 7 095 4394 1273 (267) 2121 (11 538)
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Ryzyko ptynnosci

Ptynnosc jest zdefiniowana jako stan, w ktéorym Grupa ma zdolno$¢ do wywigzywania sie z biezacych i przysztych
zobowigzan pfatniczych bez koniecznosci poniesienia straty w toku normalnej dziatalnosci lub innych warunkach,
ktére mozna przewidzieé.

Zarzadzanie ptynnoscig Grupy jest zdeterminowane przez nastepujace czynniki o charakterze operacyjnym:

— zachowanie zdolnosci do rozliczen pfatniczych, w tym rozliczenia intra-day,

— uwzglednienie potrzeb ptynnosci przy przygotowaniu srednio- i dlugoterminowych planéw dziatalnosci Grupy,
— minimalizacjg kosztéw utrzymywania ptynnosci,

— stress-testy ptynnosci.

Celem zarzadzania ptynnoscig Grupy jest aktywne zarzgdzanie bilansem oraz zobowigzaniami pozabilansowymi
w celu zapewnienia nieprzerwanej ptynno$ci Banku i spotek zaleznych. Zarzadzanie ptynno$cig uwarunkowane jest
specyfikg dziatalnosci oraz baza Klientowskg Grupy. Na ptynnos¢ Grupy majg wptyw réwniez czynniki bedace poza
jej kontrola, takie jak: polityka stép procentowych, polityka zarzadzania ptynnoscig systemu bankowego przez NBP,
regulacje krajowe oraz zagraniczne, sytuacja gospodarcza w kraju oraz biezgca sytuacja na rynku pienieznym.

Grupa inwestuje srodki stanowigce zabezpieczenie ptynnosci w skarbowe papiery wartosciowe oraz tygodniowe
bony pieniezne NBP, ktére charakteryzujg sie wysokim poziomem ptynnosci.

Dopasowanie i kontrolowanie terminéw zapadalnosci i wymagalnosci instrumentéw finansowych jest kluczowg
kwestig dla kierownictwa Grupy.

Grupa posiada procedury postepowania w sytuacji zagrazajacej istotnym wzrostem ryzyka ptynnosci, tzw. plan
awaryjny. W przypadku sytuacji kryzysowej na skale lokalng istotnym elementem planu jest wsparcie ptynnosciowe
ze strony gtéwnego akcjonariusza Grupy.

Istotnym elementem zarzadzania ptynnoscig jest utrzymywanie przez Bank portfela skarbowych papieréw warto-
$ciowych stuzacego do zabezpieczenia ptynnosci Banku. Na koniec 2010 roku warto$¢ nominalna tego portfela

wyniosta 400 min zt.

W 2011 roku planowany jest zakup dodatkowych 140 min zi, tak aby caty portfel wynosit 540 min zt. Wielko$¢ port-
fela ptynnosciowego ustalana jest decyzjami Komitetu Zarzadzania Aktywami i Pasywami.

W trakcie 2010 roku nie nastagpity istotne zmiany w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Grupie.

W ponizszej tabeli przedstawiono urealniong strukture zapadalnosci aktywéw oraz strukture wymagalnosci zobo-
wigzan Grupy w oparciu o pozostaty, na dzien bilansowy, okres do terminu zapadalnosci.
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31.12.2010r. do 1 od1do3 od 3 do 12 od1do3 od 3do 5 powyzej Pozycje Razem
w tys. PLN miesigca miesigcy od miesigcy lat lat 5lat  niewrazliwe
Kasa i naleznosci z Bankiem Centralnym 1209 910 - - - - - - 1209 910
Naleznosci od bankéw 409 957 11717 - - - - (22) 421652
Instrumenty finansowe wyceniane do
wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat 2318 242 3832 11 384 14 242 4 635 24 911 - 2 377 246
Naleznosci od Klientéw 430 404 47 071 31393 36 767 214 - (13 754) 532 095
Inwestycyjne aktywa finansowe 419 256 - - - - - 386 419 642
Rzeczowe aktywa trwate - - - - - - 5744 5744
Wartosci niematerialne - - - - - - 1264 1264
Aktywa z tytutu biezacego podatku
dochodowego - - - - - - 1285 1285
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - - - - - 31622 31622
Inne aktywa - - - - - - 99 095 99 095
Aktywa razem 4 787 769 62 620 42 777 51 009 4 849 24 911 125 620 5099 555
Zobowigzania wobec bankéw 302 320 - - - - - - 302 320
Zobowigzania finansowe wyceniane do
wartos$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat 53713 3707 10788 15418 4834 24 911 - 113 371
Zobowigzania wobec Klientow 3889919 25 823 11 082 1681 - - - 3928 505
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych
papierow warto$ciowych - - - - - - - -
Rezerwy - - - - - - 2620 2620
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego - - - - - - 1400 1400
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - - - - - 18 096 18 096
Inne zobowigzania - - - - - - 85 627 85 627
Kapitat akcyjny - - - - - - 230 000 230 000
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej - - - - - - 195 000 195 000
Kapitat z aktualizacji wyceny - - - - - - (4 307) (4 307)
Zyski zatrzymane - - - - - - 226 923 226 923
Pasywa razem 4 245 952 29 530 21870 17 099 4834 24911 755 359 5099 555
Luka bilansowa (541 817) (33 090) (20 907) (33 910) (15) -
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31.12.2009 r. do 1 od1do3 od 3 do 12 od1do3 od 3do5 powyzej Pozycje Razem
w tys. PLN miesigca miesigcy  od miesigcy lat lat 5lat  niewrazliwe

Kasa i naleznosci z Bankiem Centralnym 260 675 - - - - - - 260 675
Naleznosci od bankéw 800 434 70 000 100 791 - - - (12) 971 213
Instrumenty finansowe wyceniane do

wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat 1549 452 13 845 11 475 - - - - 1574772
Naleznosci od Klientéw 695 702 43 877 48 552 65 859 - - (11 195) 842 795
Inwestycyjne aktywa finansowe 543 557 - 18 - - - 37 543 612
Rzeczowe aktywa trwate - - - - - - 7182 7182
Wartosci niematerialne - - - - - - 1901 1901
Aktywa z tytutu biezacego podatku

dochodowego - 4150 - - - - - 4150
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego - - - - - - 40714 40 714
Inne aktywa - - - - - - 182 544 182 544
Aktywa razem 3 849 820 131 872 160 836 65 859 - - 221171 4 429 558
Zobowigzania wobec bankéw 714 220 - - - - - - 714 220
Zobowigzania finansowe wyceniane do

wartos$ci godziwej przez rachunek

zyskow i strat 148 654 13514 10 880 5785 986 - - 179 818
Zobowigzania wobec Klientéw 2 682 533 8 849 5289 1331 - - - 2 698 002
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych

papierow warto$ciowych - - - - - - - -
Rezerwy - - - - - - 2431 2431
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku

dochodowego - 2163 - - - - 748 2911
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego - - - - - - 32 528 32 528
Inne zobowigzania - - - - - - 147 102 147 102
Kapitat akcyjny - - - - - - 230 000 230 000
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej

warto$ci nominalnej - - - - - - 195 000 195 000
Kapitat z aktualizacji wyceny - - - - - - (21 528) (21 528)
Zyski zatrzymane - - - - - - 249 074 249 074
Pasywa razem 3 545 407 24 526 16 169 7116 986 - 835 355 4 429 558
Luka bilansowa (304 413) (107 346) (144 667) (58 743) 986 -

Podstawowg miarg ryzyka ptynnosci w Banku jest luka ptynnosci — analiza Maximum Cash Outflow (MCO). Analiza

MCO zawiera wszystkie przeptywy finansowe wynikajace z zapadajacych instrumentéw finansowych. Analize MCO
sporzadza sie dla walut, w ktérych Grupa prowadzi operacje: PLN, USD, EUR oraz taczng dla pozostatych walut.
Przeptywy pieniezne przelicza sie na PLN po kursie srednim ustalonym przez NBP. Analiza MCO sporzadzana jest
dla nastepujacych przedziatéw czasowych: 1D, 2D, 3D, 4D, 5D, 6D, 7D, 8D, 9D, 10D, 2W, 3W, 4W, 5W, 6W, 7W,
8W (gdzie D oznacza dzien, a W oznacza tydzien).

Miara MCO jest takze podstawg do wyznaczania limitdw ptynnosciowych w Grupie.

Kolejng wazng miarg ptynnosci w Grupie jest stabilno$¢ bazy depozytowej. Odgrywa ona podstawowa role w za-

rzadzaniu aktywami i pasywami w DBP, jest takze podstawg do wyznaczania regulacyjnych wskaznikow ptynnosci.

Proces badania stabilnosci bazy depozytowej ma w DBP charakter ciagty.
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W 2010 roku Grupa nie miata trudnosci w przestrzeganiu regulacyjnych norm ptynnosciowych:

— wspotczynnik ptynnosci krétkoterminowej,

— wspodtczynnik pokrycia aktywow nieptynnych funduszami wtasnymi,

— wspotczynnik pokrycia aktywow nieptynnych i aktywéw o ograniczonej ptynnosci funduszami wtasnymi i $rodka-
mi obcymi stabilnymi.

W ramach przeprowadzanych analiz bazy depozytowej Grupa bada $redni wazony termin zapadalnos$ci depozytow.
Wyniki analizy przedstawiono ponize;.

Srednia wazona zapadalno$é depozytéw powrdcita do dtugoterminowych pozioméw w 2010 roku i ustabilizowata
sie na poziomie okoto 7 dni dla depozytéw bankowych i 10 dni dla depozytéw korporacyjnych.

Depozyty — Sredni wazony czas zapadalnosci (WAM) w 2010 r.

WAM niebanki (rhs) =
WAM razem (rhs)
WAM banki (rhs) —
Depozyty niebanki (Ihs) B
Depozyty banki (Ihs) B

50 14

lhs | Il U} [\ \ \ Vi Vil IX X Xl Xl rhs

Waznym dopetnieniem analiz ptynnosci Grupy jest analiza stress test. Na bazie miesiecznej Grupa przeprowadza
stress testy ptynnosci. Wynikiem przeprowadzenia analizy szokowej jest wyznaczenie pozycji ptynnosci netto w ter-
minie o$miu tygodni. Pozycja ta musi by¢ nieujemna.

W 2010 roku pozycja ptynnosci w badanych stress testach utrzymywata sie na bezpiecznych poziomach.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne wigze sie nieodzownie ze wszystkimi typami ryzyka generowanego w ramach dziatalno$ci ope-
racyjnej Grupy DB w Polsce. Jest to ryzyko straty powstatej na skutek niewtasciwych lub zawodnych wewnetrznych
czynnosci i procesow, dziatan ludzkich, systemoéw oraz na skutek wptywu wydarzen zewnetrznych. Szczegdlinymi
niemierzalnymi aspektami tego ryzyka sg takie elementy, jak: ryzyko defraudacji przez pracownikéw lub osoby
z zewnatrz, niewtasciwe autoryzacje transakcji, awarie sprzetu i systemow teleinformatycznych, nieadekwatne wy-
szkolenie personelu, a takze ryzyko btedu ludzkiego.
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Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w Grupie DB w Polsce jest procesem ciggtym, wspieranym przez specjalistow
z centrali Grupy DB, w szczegdlnos$ci przez specjalistow odpowiedzialnych za poszczegdine jednostki biznesowe
(Divisional Operational Risk Officers).

Organizacja zarzgdzania ryzykiem operacyjnym w Grupie nastawiona jest na Scistg wspotprace i wsparcie dzia-
talnosci biznesowej. Niemniej jednak, w celu uniknigcia potencjalnego konfliktu intereséw i zapewnienia obiek-
tywizmu, funkcja oceny ryzyka operacyjnego w Grupie jest oddzielona od funkcji podejmowania decyzji bizne-
sowych.

Zgodnie z przyjetymi zasadami zarzgdzania ryzykiem operacyjnym w Grupie kazdy pracownik odpowiedzialny jest
za identyfikacje ryzyka operacyjnego wystepujacego na jego stanowisku pracy (w obszarze kompetencji) i podej-
mowanie dziatan ograniczajgcych to ryzyko. Przez dziatanie ograniczajace ryzyko operacyjne rozumie sie rowniez
informowanie Koordynatora Dziatu ds. Ryzyka Operacyjnego wasciwych jednostek biznesowych w Grupie o ziden-
tyfikowanych zagrozeniach, w trybie obowigzujacym dla zgtaszania zdarzen i zagrozen z zakresu ryzyka operacyj-
nego, a takze doktadanie starannosci przy wykonywaniu powierzonych zadan oraz przestrzeganie obowigzujacych
przepisow.

Zarzad informowany jest o zdarzeniach z zakresu ryzyka operacyjnego przez koordynatora ds. ryzyka ope-
racyjnego. Nastepnie Zarzad przedstawia Radzie Nadzorczej okresowg informacje dotyczaca przyjetej przez
Grupe strategii zarzadzania ryzykiem operacyjnym w ramach ogodlnej strategii zarzgdzania ryzykiem oraz
przedstawia informacje o realizowanych przez Grupe dziataniach zwigzanych z ograniczaniem ryzyka opera-
cyjnego.

Strategia zarzadzania ryzykiem operacyjnym w Grupie DB w Polsce opiera sie na nastepujacych zasadach:

— Wszystkie komorki organizacyjne Grupy sg zobowigzane do biezacej identyfikacji, szacowania oraz podejmo-
wania niezbednych czynnosci ograniczajgcych ryzyko operacyjne, nawet w sytuacjach kiedy to ryzyko jest trud-
ne do okreslenia w danym momencie czasu.

— Ryzyko operacyjne jest zarzadzane na najnizszych mozliwych (z praktycznego punktu widzenia) poziomach
struktury organizacyjnej Grupy.

— Odpowiedzialno$¢ w procesie zarzadzania ryzykiem operacyjnym okreslona jest na poziomie konkretnego pra-
cownika Grupy.

— Przejrzystosc¢ i efektywnos¢ struktury zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest osiggana dzieki jasnemu podzia-
towi odpowiedzialnosci, zapewnieniu niezaleznosci podejmowanych decyzji, efektywnemu procesowi informacji
i eskalowania zdarzen monitorowanych przez poszczegdélne departamenty w Grupie.

— Poszczegdlne linie biznesowe ponoszg bezposrednig odpowiedzialno$¢ za koszty powstate wskutek podjecia
czynnosci ograniczajgcych lub powstatych wskutek zdarzen z zakresu ryzyka operacyjnego, ktére miaty miejsce
w ich obszarze dziatalnosci.

Grupa posiada w ramach swojej organizacji jasno zdefiniowang niezalezng strukture, ktérej zadaniem jest zarzg-
dzanie ryzykiem operacyjnym.
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Zarzgdzanie kapitatem
Zarzadzanie kapitatem wewnetrznym (ICAAP) jest procesem wbudowanym w system zarzadzania Grupg DB
w Polsce. Proces ten zapewnia, ze Zarzad i Rada Nadzorcza:

wiasciwie identyfikujg i mierzg ryzyko,

stosujg efektywny system zarzadzania ryzykiem,

efektywnie alokujg $rodki finansowe,

utrzymujg odpowiedni kapitat wewnetrzny do prowadzenia dziatalnosci.

Kluczowymi uwarunkowaniami w procesie zarzadzania kapitatem w Grupie sg: apetyt na ryzyko i wynikajacy z nie-
go profil ryzyka, przewidywana rentownos¢ poszczegodlnych jednostek biznesowych, zachowanie odpowiedniego
poziomu ptynnosci w prowadzonej dziatalnosci operacyjnej oraz aktualna i przewidywana sytuacja makroekono-
miczna otoczenia, w jakim Grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza.

Nieroztagcznym procesem zarzadzania kapitatem jest identyfikacja i badanie istotnosci typdw ryzyka wystepujacych
w dziatalnosci Grupy. Ich catosciowa analiza przeprowadzana jest raz do roku i obejmuje:

— przeglad rodzajow ryzyka okreslonych przez regulatora w ramach filaru pierwszego,

— identyfikacje innych rodzajow ryzyka niz regulacyjnie okres$lone.

W wyniku corocznej identyfikacji ryzyka Bank od samego poczatku obowigzywania standardéw Bazylei 2 osza-
cowuje dodatkowy kapitat niezbedny do pokrycia typdw ryzyka towarzyszacych jego dziatalnosci. Na koniec 2010
roku, dodatkowy kapitat w postaci drugiego filara wynosit 5% catkowitego kapitatu na pokrycie réznych typéw ryzy-
ka (suma filara pierwszego i drugiego).

Na dzien 31.12.2010 roku wspotczynnik wyptacalnosci Grupy wynosit 26,3%.

Poziom nadzorowanych kapitatéw na dzien 31.12.2010 roku w DB Securities S.A. odpowiadat wymaganiom Roz-
porzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18.11.2009 roku w sprawie zakresu i szczeg6towych zasad wyznaczania
catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogow kapitatowych, dla domoéw maklerskich oraz okreslenia maksy-
malnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatow
(Dz. U. z 2009 r., nr 204, poz. 1571).

Podstawowym celem Grupy w procesie dtugofalowego zarzadzania kapitatem jest utrzymywanie poziomu kapitatu

w stosunku do ponoszonego ryzyka na poziomie zapewniajgcym utrzymywanie wspoétczynnika wyptacalnosci po-

wyzej wielkosci dajacej gwarancje bezpieczenstwa zgromadzonych w Banku srodkéw Klientéw. Dodatkowo war-

tos¢ kapitatu nie moze by¢ mniejsza niz:

— okreslony przez organy nadzorcze limit dla prowadzenia dziatalnosci powierniczej — ekwiwalent w ztotych kwoty
100 min euro;

— warto$¢ kapitatu wewnetrznego oszacowanego na podstawie ICAAP lub innej wyzszej wymaganej przez ze-
wnetrzne organy nadzorcze.
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[4] Wartos$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

W ponizszej tabeli przedstawiono warto$¢ ksiegowa i godziwg tych aktywdw i zobowigzan finansowych, ktére nie
zostaty wykazane w bilansie Grupy wedtug ich wartosci godziwej. Do oszacowania wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan wykorzystuje sie — tam, gdzie to mozliwe — ceny rynkowe lub uznane modele wyceny.

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢é

bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom 421 652 421 682 971213 976 321
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom 532 095 532 703 842 795 855 110
Zobowigzania wobec innych bankéw 302 320 302 320 714 220 714 365
Zobowigzania wobec Klientow 3 928 505 3926 933 2698 002 2678 237

Warto$¢ godziwg lokat o zmiennej stopie procentowej oraz jednodniowych depozytéw overnight stanowi ich war-
tos¢ bilansowa. Szacunkowa warto$¢ godziwa depozytéw o statym oprocentowaniu opiera sie na zdyskontowanych
przeptywach pienieznych ustalanych na podstawie stdp wyznaczonych w oparciu o krzywa zerokuponowa.

Kredyty i pozyczki przedstawiono po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci. Z uwagi na krétkie okresy
przeszacowania lub zapadalnosci wartos¢ bilansowa kredytow i pozyczek jest uzasadniong aproksymacjg ich war-
tosci godziwe;j.

Szacowana warto$¢ godziwa lokat o statym oprocentowaniu, dla ktérych nie istniejg kwotowania rynkowe, opiera
sie na zdyskontowanych przeptywach pienieznych przy wykorzystaniu stop procentowych dla obecnie zaktadanych
lokat o zblizonym okresie pozostatym do uptywu terminu ich zapadalnosci.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat

Warto$¢ godziwa instrumentéw dtuznych znajdujacych sie w portfelu handlowym Banku ustalana jest w oparciu
o ceny rynkowe (Kategoria I). Natomiast warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o uzna-
ne modele wyceny przy wykorzystaniu powszechnie dostepnych parametréow wyceny (Kategoria Il). W przypadku
dtugoterminowych strukturyzowanych transakcji typu swap Bank do wyceny przyjmuje uznane modele rynkowe
przy wykorzystaniu parametrow wyceny, ktére nie sa powszechnie dostepne ze wzgledu na specyficzny (niepo-
wszechny na rynku) charakter tego typu transakcji (Kategoria lll).

31.12.2010r. Kategoria | Kategoria Il Kategoria lll Razem
w tys. PLN

Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej

przez rachunek zyskéw i strat 2242771 94 553 39922 2 377 246
Inwestycyjne aktywa finansowe 419 642 - - 419 642
Suma 2662 413 94 553 39 922 2796 888
Zobowiagzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej

przez rachunek zyskow i strat - 73 449 39 922 113 371
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31.12.2009 . Kategoria | Kategoria Il Kategoria lll Razem
w tys. PLN

Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej

przez rachunek zyskéw i strat 1394 385 134 003 46 384 1574772
Inwestycyjne aktywa finansowe 543 612 - - 543 612
Suma 1937 997 134 003 46 384 2118 384
Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej

przez rachunek zyskow i strat - 133 434 46 384 179 818

W trakcie roku obrotowego, jak rowniez w poprzednim roku finansowym nie nastapity transfery pomiedzy poszcze-
golnymi kategoriami aktywow finansowych.

Uzgodnienie pomiedzy bilansem otwarcia a bilansem zamkniecia do wycen wartosci godziwej zaliczanej do Kategorii Il

Kategoria lll 1.01.2010r.  tkaczne zyski/ Rozliczenia 31.12.2010 r.
w tys. PLN (straty) ujete
w rachunku
zyskow i strat
w pozycji —
Wynik handlowy
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat 46 384 (5 520) (1064) 39 922
Zobowiagzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat 46 384 (5 520) (1064) 39 922

[5] Szacunki ksiegowe

Grupa przy wycenie biezacej niektérych skladnikdéw aktywow i pasywoéw dokonuje szacunkow i zatozen, ktére
uwzgledniane sg w modelach wyceny. Bank kieruje sie przy tym swoja najlepsza wiedzg, doswiadczeniem oraz
najlepszg praktykg bankowa.

Gtéwnymi obszarami stosowania oszacowan i zatozen przy wycenie sktadnikoéw bilansu sa:
— okreslenie utraty wartosci kredytow i pozyczek,

— ustalenie wartosci godziwej instrumentéw pochodnych,

— ustalenie wartosci godziwej dluznych papieréw wartosciowych.

Grupa, realizujgc wdrozone procesy zarzgdzania ryzykiem kredytowym, cyklicznie przeprowadza przeglad portfela
kredytowego pod katem utraty jego wartosci. Wielkosci odpiséw w przypadku zaangazowan, dla ktérych zidenty-
fikowano przestanki z tytutu trwatej utraty wartosci, okreslane sg na bazie szacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych. Grupa szacuje przeptywy na podstawie wtasnych doswiadczen oraz realnej oceny mozliwosci kre-
dytobiorcy do dalszej obstugi zadtuzenia. Metodyka, na podstawie ktérej Bank przeprowadza szacunki dotyczace
identyfikacji i pomiaru trwatej utraty wartosci, jest poddawana regularnym przeglagdom.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych, dla ktérych nie istniejg aktywne rynki (nie jest dostepna wiarygodna
cena rynkowa), okreslana jest przy uzyciu powszechnie uznanych modeli, odpowiednio skalibrowanych w celu
uzyskania cen instrumentow jak najbardziej zblizonych do poréwnywalnych cen rynkowych. Dodatkowo przy usta-
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laniu wartosci godziwej instrumentéw pochodnych Grupa dokonuje szacunku potencjalnej utraty wartosci komponentu kredytowego
danej transakgcji. Utrata wartosci dtuznych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy rozpoznawana jest, jezeli przez okres
co najmniej trzech miesiecy cena rynkowa danego papieru wartosciowego utrzymuje sie na poziomie nizszym od ceny jego nabycia.
Odwrdécenie utraty wartosci nastepuje w momencie uznania przez Bank, iz przestanki powodujgce obnizenie sie wartosci instrumentu
ustapity w sposob trwaty.

[6] Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Lokaty, kredyty i pozyczki dla bankéw 21195 39 757
Kredyty i pozyczki dla Klientéw oraz sektora rzagdowego i samorzadowego 30618 37 350
Odsetki od dtuznych pap. warto$ciowych przeznaczonych do obrotu 117 490 70019
Odsetki od dtuznych pap. warto$ciowych dostepnych do sprzedazy 22 957 28 379
Odsetki od dluznych pap. warto$ciowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci - 32
Przychody z tytutu odsetek razem: 192 260 175 536

[7] Koszty odsetek

Koszty odsetek

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Depozyty Klientéw (58 905) (57 113)
Depozyty bankowe (38 083) (42 251)
Koszty z tytutu odsetek razem: (96 988) (99 364)

[8] Odpisy z tytutu utraty wartosci

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Zwiekszenia (3 407) (10 760)
aktualizacja wartosci kredytoéw, pozyczek i innych naleznosci (3 407) (10 016)
rezerwy na zobowigzania pozabilansowe - (743)
Zmniejszenia 1005 6478
aktualizacja wartosci kredytoéw, pozyczek i innych naleznosci 411 1296
rezerwy na zobowigzania pozabilansowe 594 5181
Odpisy z tytutu utraty wartosci (2 402) (4 282)
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[9] Wynik z tytutu prowizji

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Przychody z tytutu prowizji 135 381 102 140
doradztwo/zarzadzanie majatkiem osob trzecich 21972 21031
od operacji rozliczeniowych krajowych 44772 22 659
prowizje maklerskie 47 179 37 399
inne prowizje 1765 1039
od operacji rozliczeniowych zagranicznych 8 487 9995
od zobowigzan gwarancyjnych 8 567 7 329
prowizje od sprzedazy opcji walutowych 687 400
od kredytéw i pozyczek 1952 2289
Koszty z tytutu prowizji (49 545) (26 765)
ustugi brokerskie (4 899) (3 445)
od operacji rozliczeniowych krajowych (32 518) (11 932)
koszty KDPW (1 808) (1746)
koszty transakcyjne pozostatych rynkow (2 377) (3721)
od operacji rozliczeniowych zagranicznych (609) (621)
koszty GPW (5 583) (4 223)
inne prowizje (1751) (1077)
Wynik z tytutu prowizji 85 836 75 375
[10] Wynik handlowy
w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Wynik z pozycji wymiany 57 663 82574
Wynik na instrumentach dtuznych (5 747) 1916
Wynik na instrumentach pochodnych na stope procentowa (903) (2 040)
Wycena komponentu kredytowego instrumentéw pochodnych — opcje - 7 454
Wynik na instrumentach kapitatowych (604) -
Wynik handlowy 50 409 89 904
[11] Koszty dziatlania Grupy i koszty ogolnego zarzadu
w tys. PLN 31.12.2010r. 31.12.2009 r.
Wynagrodzenia (47 877) (43 480)
Eksploatacja systeméw informatycznych (16 847) (13 881)
Koszty ustug obcych (17 333) (15 886)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw (8 415) (12762)
Podatki i optaty oraz pozostate sktadki (5714) (5 656)
Pozostate koszty rzeczowe (12 703) (12 316)
Ubezpieczenia (5 542) (4 825)
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikéw (3 401) (2 638)
Optaty pocztowe i telekomunikacyjne (1433) (3 229)
Koszty konsultacji i doradztwa (1501) (1125)
Sktadka i wptaty na BFG (993) (1 145)
Koszty dziatania Grupy i koszty ogélnego zarzadu — razem (121 759) (116 942)
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[12] Podatek dochodowy

w tys. PLN Nota 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Biezacy podatek (28 905) (18 669)
Biezacy rok (28 053) (22 072)
Korekty z lat ubiegtych*** (852) 3403
Podatek odroczony 5812 (5016)
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego [27] (18 033) (32 528)
Aktywa z tytutu podatku dochodowego [21] 30 530 39 213
Zwiekszenia/zmniejszenia z tytutu powstania aktywa/rezerwy (6 685) (11 701)
Podatek dochodowy razem (23 093) (23 685)
Uzgodnienie rzeczywistego obcigzenia podatkowego
w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Zysk brutto 113 927 136 951
Podatek dochodowy wg stawki 19% (21 646) (26 021)
Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodu oraz przychody nieopodatkowane
oraz niewykorzystany podatek odroczony (1 447) 2 336
Korekty podatku z lat ubiegtych*** (852) 3403
Koszty nie bedace kosztami uzyskania przychoddw (tj. nieobowigzkowe sktadki
czlonkowskie, darowizny itp.) (382) (923)
Inne korekty aktywa/ rezerwy z tytutu podatku odroczonego (213) (145)
Podatek dochodowy razem (23 093) (23 685)
***Korekty z lat ubiegtych dotycza ujecia podatkowego dyskonta od papieréw wartosciowych za lata 2003—-2006.
[13] Zysk na jedng akcje
Zysk na jedng akcje za 12 miesiecy
w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Podstawowy
Zysk za okres 90 834 113 266
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 230 230
Podstawowy zysk za okres na jedna akcje 395 492
Rozwodniony
Zysk za okres 90 834 113 266
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 230 230
Srednia wazona liczba akcji zwyktych na potrzeby rozwodnionego zysku na akcje 230 230
Podstawowy zysk za okres na jedna akcje 395 492

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego
wazonej liczby akgiji.

na akcjonariuszy Banku oraz sredniej
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[14] Kasa, operacje z Bankiem Centralnym

(a) Kasa, operacje z Bankiem Centralnym

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Kasa 13 5
Rachunek biezacy — nostro w NBP 1209 897 260 670
Razem 1209 910 260 675
(b) Komponenty srodkéw pienieznych w sprawozdaniu z przeptywéw

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Kasa 13 5
Rachunek biezacy — nostro w NBP 1209 897 260 670
Rachunki biezace innych bankéw 404 862 719 233
Razem 1614772 979 908

Pozycja "Rachunek biezgcy — nostro w NBP" odnosi sie do srodkéw utrzymywanych na rachunku w Narodowym Ban-

ku Polskim, na ktérym utrzymywana jest rezerwa obowigzkowa. Stan rezerwy obowigzkowej za okres od 31.12.2010
do 30.01.2011 r. wynosit 166 740 tys. zt., a za okres od 31.12.2009 r. do 31.01.2010 r. wynosit 112 070 tys. zt.

W $rodkach pienieznych wystepujg dotyczace dziatalnosci maklerskiej srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

dysponowania.

Za rok 2010 byta to kwota 56 753 tys. zt, natomiast za rok 2009 kwota 86 967 tys. zt.

[15] Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom

(a) Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom wg rodzaju

w tys. PLN 31.12.2010r. 31.12.2009 r.
Rachunki biezace 404 862 719 233
Lokaty miedzybankowe i kredyty udzielone innym bankom (w tym skupione wierzytelnosci) 16 650 250 791
Naliczone odsetki 163 1210
Dyskonto od skupionych wierzytelnosci - (9)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (23) (12)

— utworzone indywidualnie - -

— utworzone grupowo (23) (12)
Razem 421 652 971 213

W 2010 r. Grupa zmienita prezentacje lokat jednodniowych z pozycji Lokaty miedzybankowe i kredyty udzielone

innym bankom do pozycji Rachunki biezgce. Dane poréwnawcze zostaty zaprezentowane w analogiczny sposob.

W zwigzku z powyzszym dokonano zmian w nocie 14 (b) oraz w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.
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(b) Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom wedtug
terminéw zapadalno$ci

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Biezace 404 862 719 233
Terminowe 16 650 250 791
do 1 miesigca 5 000 80 000
powyzej 1 miesigca do 3-ch miesiecy 11 650 70 000
powyzej 3-ch miesiecy do 1 roku - 100 791
powyzej 1 roku do 5 lat - -
Odsetki naliczone (niezapadte) 163 1210
Dyskonto - 9)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (23) (12)
Razem 421 652 971 213
(c) Zmiana stanu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci naleznosci od innych bankow

w tys. PLN 31.12.2010r. 31.12.2009 r.
Saldo na poczatek okresu 12 159
Zmiany w wartosci odpisu: 1 (147)
Utworzenie w okresie 11 -
Rozwigzanie w okresie : (147)
Saldo na koniec okresu 23 12
Odpis aktualizujgacy z tytutu utraty wartosci to odpis na zaistniate, lecz niezaraportowane straty (IBNR).

[16] Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

(a) Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Bony pieniezne NBP 1998 940 1199 280
Obligacje Skarbu Panstwa 267 758 195 105
Wycena pochodnych instrumentéw finansowych 110 548 180 387
Razem 2 377 246 1574772
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(b) Zmiana stanu aktywow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

w tys. PLN 31.12.2010r. 31.12.2009 r.
Saldo na poczatek okresu 1574772 593 671
Zwigkszenia 258 864 674 113 741 096
— zakup dtuznych papieréw warto$ciowych 258 861 921 113 739 205
— zwigkszenie wartosci papierow warto$ciowych*** 2753 1891
— wycena pozabilansowych instrumentéw pochodnych - -
Zmniejszenia (258 062 200) (112 759 995)
— sprzedaz dtuznych papieréw warto$ciowych (138 407 770) (27 739 526)
— wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (119 583 620) (84 784 680)
— zmniejszenie wartosci papieréow warto$ciowych*** (971) (3 705)
— wycena pozabilansowych instrumentéw pochodnych (69 839) (232 084)
Saldo na koniec okresu 2 377 246 1574772

Hekk

obejmujg wycene rynkowa, odsetki i dyskonto.

(c) Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat wedtug terminéw
zapadalnosci

w tys. PLN 31.12.2010r. 31.12.2009 r.
do 1 miesigca 2012 925 1348 002
powyzej 1 miesigca do 3-ch miesiecy 10 975 24 331
powyzej 3-ch miesiecy do 1 roku 43 233 11477
powyzej 1 roku do 5 lat 35 876 5 356
powyzej 5 lat 274 236 185 606
Razem 2 377 245 1574772

(d) Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat wedtug terminow
zapadalnosci na koniec 2010 roku

Transakcje pochodne-terminowe (spekulacyjne)

w tys. PLN Wartosci nominalne w podziale na terminy zapadalnosci
ponizej powyzej powyzej razem
3 miesiecy 3 miesigcy 1 roku
do 1 roku

a) Transakcje stopy procentowej - - 1816 024 1816 024
- IRS - - 1419 994 1419 994

— Pozostate kontrakty na stope procentowg - - 396 030 396 030
b) Transakcje walutowe 5618 907 3 032 605 487 251 9 138 763
— FX spot/forward 947 996 1656 235 175763 2779994

— FX swap 4234 229 785 026 62 026 5081281

— Kupione opcje walutowe 218 341 295 672 124 731 638 744

— Sprzedane opcje walutowe 218 341 295 672 124 731 638 744
Razem 5618 907 3 032 605 2303 275 10 954 787
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(e) Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat wedtug terminéw

zapadalnosci na koniec 2009 roku

Transakcje pochodne-terminowe (spekulacyjne)

w tys. PLN Wartosci nominalne w podziale na terminy zapadalnosci
ponizej powyzej powyzej razem
3 miesiecy 3 miesiecy 1 roku
do 1 roku

a) Transakcje stopy procentowej 465 596 - 1612 937 2078 533
- IRS - - 1612937 1612937

— Pozostate kontrakty na stope procentowg 465 596 - - 465 596
b) Transakcje walutowe 2 466 287 1705794 975 512 5 147 592
— FX spot/forward 1025 252 622 245 79 395 1726 891

— FX swap 918 873 312796 79 443 1311112

- CIRS - - - -

— Kupione opcje walutowe 261 081 385 377 408 337 1054 795

— Sprzedane opcje walutowe 261 081 385 377 408 337 1054 795
Razem 2931883 1705794 2 588 449 7 226 125

(f) Dodatnia warto$¢ rynkowa niezapadtych instrumentéw finansowych

Transakcje pochodne-terminowe (spekulacyjne)

w tys. PLN Dodatnia Dodatnia
wartos¢ wartos¢
rynkowa rynkowa

31.12.2010 r. 31.12.2009 r.

a) Transakcje stopy procentowej 44 659 51915

- IRS 39 961 46 502
— Pozostate kontrakty na stope procentowg 4 698 5413
b) Transakcje walutowe 65 888 128 472
— FX spot/forward 13 059 26 355
— FX swap 13425 13790
— Kupione opcje walutowe 39 404 88 327

Razem 110 547 180 387

[17] Kredyty i pozyczki udzielone Klientom

(a) Kredyty i pozyczki udzielone Klientom

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.

Kredyty w rachunku biezacym 415 384 650 367

Pozostate kredyty i pozyczki terminowe (w tym skupione wierzytelnosci) 131754 206 565

Odsetki naliczone 124 618

Korekta z tytutu efektywnej stopy procentowej (21) (43)

Dyskonto od skupionych wierzytelnosci (1413) (3562)

Odpisy z tytutu utraty wartosci (13 733) (11 152)

Razem 532 095 842 795
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(b) Kredyty i pozyczki udzielone Klientom wedtug terminéw zapadalnosci

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Biezace 415 384 650 367
Terminowe 131 754 206 565
do 1 miesigca 14 997 48 277
powyzej 1 miesigca do 3-ch miesiecy 47 024 43 877
powyzej 3-ch miesigcy do 1 roku 31785 48 552
powyzej 1 roku do 5 lat 37 740 65 859
powyzej 5 lat 208 -
Odsetki naliczone (niezapadte) 124 618
Dyskonto (1413) (3 562)
Korekta z tytutu efektywnej stopy procentowej (21) (43)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (13 733) (11 152)
Razem 532 095 842 795
(c) Jakosc¢ portfela kredytow i pozyczek udzielonych Klientom
w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom 545 849 853 989
- zagrozone utratg warto$ci 19 487 20 266
- niezagrozone utratg warto$ci 526 362 833 723
Korekta z tytutu efektywnej stopy procentowej (21) (43)
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (13 733) (11 152)
- dotyczacy portfela kredytow zagrozonych utratg wartosci (9 384) (9 789)
- dotyczacy portfela kredytéw niezagrozonych utratg wartosci (4 349) (1363)
Razem 532 095 842 795

(d) Podziat portfela kredytow i pozyczek udzielonych Klientom wedtug metody szacunku impairmentu

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom 545 849 853 989
- wyceniane indywidualnie 545 849 853 989
- wyceniane portfelowo - -
Korekta z tytutu efektywnej stopy procentowej (21) (43)
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (13 733) (11 152)
- odpis aktualizujacy dotyczacy kredytéw wycenianych indywidualnie (9 384) (9 789)
- odpis aktualizujacy dotyczacy kredytéw wycenianych portfelowo - -
- odpis na zaistniate lecz niezaraportowane straty (IBNR) (4 349) (1363)
Razem 532 095 842 795
(e) Zmiana stanu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci naleznosci kredytowych
w tys. PLN 31.12.2010r. 31.12.2009 r.
Saldo na poczatek okresu 11 152 2414
Zmiany w wartosci odpisu: 2581 8738
Utworzenie w okresie 3397 9 860
Rozwigzanie w okresie (411) (1122)
Inne zmniejszenia (405) -
Naleznosci spisane w cigzar rezerw ) -
Saldo na koniec okresu 13733 11 152
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[18] Inwestycyjne aktywa finansowe

(a) Inwestycyjne aktywa finansowe

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 419 642 543 612
— Obligacje Skarbu Panstwa 401 348 527 627
— Bony Skarbu Panstwa 17 908 15930
— Akcje 368 37
— Udzialy 18 18
Aktywa finansowe trzymane do terminu zapadalnosci - -
— Obligacje NBP - -
Razem 419 642 543 612

Aktywa stanowigce zabezpieczenie na pokrycie funduszu ochrony srodkéw gwarantowanych BFG stanowig dtuzne
papiery warto$ciowe w wysokosci 17 908 tys. zt. na koniec 2010 r. oraz 15 930 tys. zt. na koniec 2009 r.

(b) Zmiana stanu inwestycyjnych aktywow finansowych

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Saldo na poczatek okresu 543 612 562 051
Zwiekszenia 52 386 61434
— zakup dtuznych papieréw warto$ciowych 34 700 58 000
— zakup udziatow - 18
— zwiekszenie wartosci papieréw wartosciowych*** 17 686 3416
Zmniejszenia (176 356) (79 873)
— sprzedaz dtuznych papieréw warto$ciowych (140 000) (57 500)
— wykup dtuznych papieréw wartosciowych (32 700) (16 245)
— zmniejszenie wartosci papierow warto$ciowych*** (3 656) (6 128)
Saldo na koniec okresu 419 642 543 612

ek

obejmujg wycene rynkowa, odsetki i dyskonto.

(c) Udziaty w jednostkach — Lambourn Sp. z o.0.

Na udziaty w jednostkach sktadajg sie udziaty w spotce specjalnego przeznaczenia Lambourn Sp. z 0.0., ktdra jest
kontrolowana i konsolidowana przez Deutsche Bank AG zgodnie z kryterium znaczacych ryzyk i pozytkow (SKI 12).
Udziaty zostaty objete w trakcie 2009 roku w 100% przez Deutsche Bank Polska S.A. i w catosci optacone w go-
téwce. Bank wycenia powyzsze udziaty wedtug kosztu nabycia. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki jest
sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych.
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Podstawowe dane (nieaudytowane) dotyczace tej spotki przedstawiono w tabeli ponize;.

nazwa jednostki — Lambourn Polska Sp. z 0.0.

w tys. PLN 31.12.2010 r.
Aktywa jednostki 1018 644
Zobowigzania jednostki 1016 558
Kapitat wtasny jednostki 5
Zysk netto 2081
Przychody ze sprzedazy 2 569

[19] Rzeczowe aktywa trwate

(a) Rzeczowe aktywa trwate (warto$¢ brutto)

w tys. PLN wartos¢ brutto zwiekszenia zZmniejszenia zmniejszenia wartos¢ brutto

1.01.2010 r. zakupy sprzedaz likwidacja 31.12.2010r.
Srodki transportu 5145 453 (228) - 5371
Pozostate $rodki trwate 16 354 890 (299) (689) 16 256
Ulepszenia w obcych $rodkach trwatych 16 329 19 - - 16 348
Wartos¢ brutto razem 37 828 1362 (527) (689) 37 975

(b) Rzeczowe aktywa trwate (warto$¢ umorzenia)

w tys. PLN wartos¢ amortyzacja zmniejszenia zmniejszenia wartos¢

umorzenia sprzedaz likwidacja umorzenia

1.01.2010 r. 31.12.2010 r.
Srodki transportu 1967 977 (222) - 2722
Pozostate $rodki trwate 13 952 1228 (306) (669) 14 205
Ulepszenia w obcych $rodkach trwatych 14 727 577 - - 15 304
Warto$é umorzenia razem 30 646 2782 (528) (669) 32231

(c) Rzeczowe aktywa trwate (warto$¢ netto)

w tys. PLN razem netto zwiekszenia zmniejszenia zmniejszenia razem netto

1.01.2010 r.  (zmniejszenia) sprzedaz likwidacja 31.12.2010r.
Srodki transportu 3178 (524) (6) - 2 649
Pozostate $rodki trwate 2402 (338) 7 (20) 2 051
Ulepszenia w obcych $rodkach trwatych 1602 (558) - - 1044
Wartos¢ srodkéw trwatych netto 7182 (1 420) 1 (20) 5744

Pozostate srodki trwate obejmujg zespoty komputerowe, urzadzenia teleinformatyczne oraz wyposazenie tech-

niczne biur.
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[20] Wartosci niematerialne

(a) Wartosci niematerialne (brutto)

w tys. PLN wartos¢ brutto zwigkszenia zmniejszenia zmniejszenia wartos¢ brutto
1.01.2010 r. zakupy sprzedaz likwidacja 31.12.2010r.
Koszty organizacji 115 - - - 115
Licencje 10 205 562 - - 10 767
Programy komputerowe 6 075 - - - 6 075
Wartos¢ brutto razem 16 395 562 - - 16 957
(b) Wartosci niematerialne (wartos¢ umorzenia)
w tys. PLN wartos¢ amortyzacja zmniejszenia zmniejszenia wartosé
umorzenia sprzedaz likwidacja umorzenia
1.01.2010 r. 31.12.2010 .
Koszty organizacji 115 - - - 115
Licencje 8 304 1199 - - 9 503
Programy komputerowe 6 075 - - - 6 075
Wartos$¢ umorzenia razem 14 494 1199 - - 15 693

(c) Wartosci niematerialne (warto$¢ netto)

w tys. PLN

razem netto

zwigkszenia

zmniejszenia

zmniejszenia

razem netto

1.01.2010 r.  (zmniejszenia) sprzedaz likwidacja 31.12.2010r.
Koszty organizacji - - - - -
Licencje 1901 (637) - - 1264
Programy komputerowe - - - - -
Wartosci niematerialne (netto) 1901 (637) - - 1264
[21] Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(a) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (odnoszone na rach. zyskow i strat) 30 530 39 213
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — wycena pap. wart. dost. do sprzed.
(odnoszone na kapitaty) 1092 1501
Saldo na koniec okresu 31622 40 714
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(b) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — ujemne réznice przejsciowe miedzy wartoscig
podatkowa i bilansowg aktywow i zobowigzan wg stanu na dzien 31.12.2010 roku

Ujemne réznice przejsciowe

w tys. PLN podstawa na stawka na dzien
31.12.2010 r. 31.12.2010r.
Odsetki naliczone — zobowigzania wobec Klientéw 727 19% 138
Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — opcje walutowe 39 404 19% 7 487
Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — CIRS/IRS 45 451 19% 8 636
Koszty premii od opcji walutowych 364 19% 69
Rezerwy na koszty 64 306 19% 12218
Koszty zaptacone z gory 136 19% 26
Rezerwy na kredyty oraz pozostate naleznosci 9443 19% 1794
Ujemna wycena portfela dtuznych papieréw warto$ciowych 853 19% 162
Razem ujemne réznice przejsciowe — odnoszone na rach. zyskoéw i strat 160 684 30 530
Ujemna wycena dtuznych papieréw wartosciowych — portfel dostepny do
sprzedazy (odnoszone na kapitaty) 5747 19% 1092
Razem ujemne réznice przejsciowe — odnoszone na kapitaty 5747 1092
(c) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego — ujemne roznice przejsciowe miedzy wartoscig podatkowa i bilansowg aktywow
i zobowigzan wg stanu na dzien 31.12.2009 roku
Ujemne réznice przejsciowe
w tys. PLN podstawa na stawka na dzien
31.12.2009 r. 31.12.2009 r.
Odsetki naliczone — zobowigzania wobec Klientéw 598 19% 114
Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — opcje walutowe 88 327 19% 16 782
Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — CIRS/IRS 52 995 19% 10 069
Koszty premii od opcji walutowych 3943 19% 749
Rezerwy na koszty 52 762 19% 10 025
Koszty zaptacone z géry 71 19% 13
Rezerwy na kredyty oraz pozostate naleznosci 7 691 19% 1461
Razem ujemne réznice przej$ciowe — odnoszone na rach. zyskow i strat 206 387 39 213
Ujemna wycena dtuznych papieréw warto$ciowych — portfel dostepny do
sprzedazy (odnoszone na kapitaty) 7 900 19% 1501
Razem ujemne réznice przej$ciowe — odnoszone na kapitaly 7900 1501
[22] Inne aktywa
w tys. PLN 31.12.2010r. 31.12.2009 r.
Rozliczenia miedzybankowe 831 489
Naleznosci od Klientdéw z tytutu zawartych transakciji 9 037 106 800
Naleznosci od Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych 20 641 47 245
Naleznos$ci od doméw maklerskich 45219 -
Dtuznicy rozni 9612 14 250
Pozostate 988 2727
Rozliczenia miedzyokresowe 12 767 11 033
Razem 99 095 182 544
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[23] Zobowigzania wobec innych bankéw

(a) Zobowigzania wobec innych bankow

w tys. PLN 31.12.2010r. 31.12.2009 r.
Rachunki biezace 302 320 235 976
Depozyty miedzybankowe - 478 244
Naliczone odsetki - -
Razem 302 320 714 220

(b) Zobowigzania wobec innych bankéw wedtug termindw wymagalnosci

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Biezace 302 320 235976
Terminowe - 478 244
do 1 miesigca - 478 244
Odsetki naliczone (niezapadte) - -
Razem 302 320 714 220

[24] Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

(a) Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — FX FORWARD i FX SWAP 28 516 38 496
Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — opcje walutowe 39 404 88 327
Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — CIRS/IRS 45 451 52 995
Razem 113 371 179 818

(b) Ujemna warto$¢ niezapadtych instrumentéw finansowych

Transakcje pochodne-terminowe (spekulacyjne)

w tys. PLN Ujemna Ujemna
wartos¢ wartosé
rynkowa rynkowa

31.12.2010 r. 31.12.2009 r.

a) Transakcje stopy procentowej 45 451 52 995

- IRS 40 838 47 582
— Pozostate kontrakty na stope procentowg 4613 5413
b) Transakcje walutowe 67 920 126 823
— FX spot/forward 10 175 21492
— FX swap 18 341 17 005
— Sprzedane opcje walutowe 39 404 88 327
Razem 113 371 179 818

Nominaty instrumentéw finansowych zaprezentowano w nocie 16 d.
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[25] Zobowiazania wobec Klientéw

(a) Zobowigzania wobec Klientow

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Rachunki biezace 3142 414 1677 070
Depozyty 785 364 1020 334
Naliczone odsetki 727 598
Razem 3928 505 2 698 002
(b) Zobowigzania wobec Klientow wedtug terminéw wymagalnosci

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Biezace 3142 414 1677 070
Terminowe 785 364 1020 334
do 1 miesigca 746 995 1004 865
powyzej 1 miesiaca do 3-ch miesigcy 25 757 8 849
powyzej 3-ch miesiecy do 1 roku 11013 5289
powyzej 1 roku do 5 lat 1600 1331
Odsetki naliczone (niezapadte) 727 598
Razem 3 928 505 2 698 002
[26] Rezerwy

(a) Rezerwy

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Sprawy sgdowe 96 96
Pozostate rezerwy 1637 880
Rezerwy na zobowigzania pozabilansowe 796 1390
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 91 65
Razem 2620 2431

Grupa tworzy rezerwy wynikajace z istniejgcego obowigzku, na prawne lub zwyczajowo oczekiwane, pewne lub
wduzym stopniu prawdopodobne zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac. Zobowig-

zania te wynikajg z przesztych zdarzen i prawdopodobny jest wyptyw Srodkéw w celu ich zaspokojenia.

W pozycji ,pozostate rezerwy” zostaty ujete rezerwy zwigzane z prowadzong przez Grupe dziatalnoscig operacyjng

oraz rezerwy na sprawy pracownicze.
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[27] Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(a) Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

w tys. PLN 31.12.2010r. 31.12.2009 r.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (odnoszona na rach. zyskéw i strat) 18 033 32528
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (odnoszona na kapitaty) 63 -
Razem 18 096 32 528

(b) rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dodatnie réznice przejsciowe miedzy wartoscig podatkowa
i bilansowg aktywow i zobowigzan wg stanu na dzien 31.12.2010 roku

Dodatnie réznice przejsciowe

w tys. PLN podstawa na stawka na dzien
31.12.2010r. 31.12.2010 r.
Odsetki naliczone — lokaty w innych bankach oraz kredyty
i pozyczki udzielone innym bankom 163 19% 31
Odsetki naliczone — kredyty i pozyczki udzielone Klientom 124 19% 24
Odsetki naliczone od skupionych naleznos$ci 295 19% 56
Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — opcje walutowe 39 404 19% 7 487
Wycena rynkowa papieréw — dodatnia wycena portfela forward 86 19% 16
Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — CIRS/IRS 44 574 19% 8 469
Przychody od opcji walutowych - 19% -
Przychody do otrzymania od papieréw 7113 19% 1352
Prowizje oraz pozostate przychody do otrzymania 2835 19% 539
Korekta z tytutu dyskonta od papieréw warto$ciowych - 19% -
Przychody pobrane z géry 316 19% 60
Razem dodatnie réznice przejsSciowe odnoszone na rach. zyskéw i strat 94 910 18 033
Aktualizacja wyceny papierow dostepnych do sprzedazy 331 19% 63
Razem dodatnie réznice przejSciowe odnoszone na kapitaty 331 63

(c) rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dodatnie réznice przejsciowe miedzy wartoscig podatkowg
i bilansowg aktywow i zobowigzan wg stanu na dzien 31.12.2009 roku

Dodatnie réznice przejsciowe

w tys. PLN podstawa na stawka na dzien
31.12.2009 r. 31.12.2009 r.
Odsetki naliczone — lokaty w innych bankach oraz kredyty
i pozyczki udzielone innym bankom 1210 19% 230
Odsetki naliczone — kredyty i pozyczki udzielone Klientom 618 19% 118
Odsetki naliczone od skupionych naleznosci 1593 19% 303
Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — opcje walutowe 88 327 19% 16 782
Wycena rynkowa papieréw (bez portfel dost. do sprzedazy) — dodatnia
wycena portfela own 118 19% 22
Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — CIRS/IRS 51912 19% 9863
Przychody od opcji walutowych 10 19% 2
Przychody do otrzymania od papieréw 25760 19% 4 894
Prowizje oraz pozostate przychody do otrzymania 1179 19% 224
Korekta z tytutu dyskonta od papieréw warto$ciowych - 19% -
Przychody pobrane z géry 472 19% 90
Dodatnie réznice przejSciowe razem 171 200 32 528
Aktualizacja wyceny papieréw dostepnych do sprzedazy - 19% -

Dodatnie réznice przejSciowe odnoszone na kapitaty - -
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[28] Inne zobowigzania

(a) Inne zobowigzania

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Rezerwa na koszty audytu 422 263
Rezerwa na urlopy 1376 1139
Rezerwa na bonusy i premie 14 649 14 536
Rezerwa na koszty ustug informatycznych i telekomunikacyjnych 21171 16 727
Rezerwa na czynsz 935 104
Rezerwa na pozostate koszty do zaptacenia 25310 17 548
Inne zobowiagzania — rozrachunki miedzybankowe 18 644 15 638
Inne zobowigzania — przychody pobrane z géry 1027 1180
Zobowigzania wobec biur maklerskich 562 75470
Inne zobowigzania — wierzyciele rézni 1531 4 497
Razem 85 627 147 102

[29] Kapitat akcyjny

(a) Zmiany w wysokosci kapitatu akcyjnego od dnia zatozenia Deutsche Bank Polska S.A.

Data Seria emisji Tres$¢ operacji Zmiana w wysokosci Saldo kapitatu
kapitatu akcyjnego akcyjnego po zmianie

w tys. PLN w tys. PLN

21.07.1995 A zatozenie Banku 20 000 20 000
20.11.1995 B podwyzszenie kapitatu 10 000 30 000
21.08.1996 C podwyzszenie kapitatu 40 000 70 000
07.07.1998 D podwyzszenie kapitatu 80 000 150 000
16.10.1998 E podwyzszenie kapitatu 80 000 230 000

Jedynym akcjonariuszem Deutsche Bank Polska S.A. jest Deutsche Bank AG.

W wyniku dotychczasowych emisji, DB AG posiada wszystkie, tj. 230 akcji zwyktych Banku, o warto$ci nominainej

1 milion zt kazda.

Deutsche Bank AG posiada 100 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W roku 2010 nie miata miejsca zadna nowa emisja akcji. Wszystkie akcje zostaty optacone w gotéwce.
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[30] Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Ponizsze zestawienie obrazuje zmiany w wysokosci kapitalu ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalne;j

w czasie kolejnych lat istnienia Banku:

Data Seria emisji Tres¢ operacji Zmiana w wysokosci Saldo kapitatu
kapitatu zapasowego zapasowego po zmianie
w tys. PLN w tys. PLN
21.07.1995 A Pierwsza emisja akcji 5 000 5 000
20.11.1995 B Druga emisja akcji 10 000 15 000
21.08.1996 C Trzecia emisja akcji 25 000 40 000
07.07.1998 D Czwarta emisja akcji 80 000 120 000
16.10.1998 E Pigta emisja akcji 75000 195 000
[31] Kapitat z aktualizacji wyceny
w tys. PLN 31.12.2010r. 31.12.2009 r.
Kapitat z aktualizacji wyceny z tyt. wyceny aktywdw finansowych (5416) (23 103)
Pozostate kapitaty z tyt. aktualizacji wyceny 80 73
Kapitat z aktualizacji wyceny z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1029 1501
Razem (4 307) (21 528)
[32] Zyski zatrzymane
w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Zakumulowany wynik z lat poprzednich 133 089 132 808
Fundusz ogdlnego ryzyka 3000 3000
Wynik roku biezacego 90 834 113 266
Razem 226 923 249 074

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia wynik netto Deutsche Bank Polska S.A. za rok 2009 w wysokosci

112 985 tys. zt — zostat wyptacony w formie dywidendy.
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[33] Leasing finansowy i operacyjny

Podmioty Grupy nie sg leasingobiorcami zaangazowanymi w umowy leasingu finansowego. Podmioty Grupy le-
asingujg powierzchnie biurowa, zgodnie z umowami leasingu operacyjnego. Standardowo umowy zawarte sg na
8 do 11 lat. Ptatnosci leasingowe sg indeksowane w trybie rocznym wedtug indeksu EICP. Catkowite zobowigzania
z tytutu nieodwotalnego leasingu operacyjnego prezentuje ponizsza tabela.

Zobowiagzania z tytutu leasingu operacyjnego pomniejszone o sublease

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
ponizej 1 roku 4081 5 050
pomiedzy 1 a 5 lat 22 155 5082
powyzej 5 lat 161 -
Razem 26 397 10 132

[34] Zobowigzania warunkowe

a) Zobowigzania pozabilansowe
Bank posiada zobowigzania do udzielania kredytéw. Na zobowigzania te skladajg sie zatwierdzone kredyty, limity
na kartach kredytowych oraz kredyty w rachunku biezgcym.

Bank wystawia gwarancje i akredytywy, ktére stanowig zabezpieczenie wywigzania sie Klientow Banku ze swoich
zobowigzan wobec podmiotéw trzecich.

Na zobowigzania gwarancyjne sktadajg sie wystawione przez Bank gwarancje oraz otwarte akredytywy eksporto-
we. Najczesciej udzielane rodzaje gwarancji to: gwarancja zaptaty, gwarancja dobrego wykonania kontraktu, gwa-
rancja przetargowa (wadialna), gwarancja zwrotu zaliczki, gwarancja sptaty kredytu, gwarancja celna.

Wartosci zobowigzan warunkowych z podziatem na kategorie zostaty zaprezentowane ponizej. Wartosci gwarancji
i akredytyw pokazane w ponizszej tabeli odzwierciedlajg maksymalng mozliwg do poniesienia strate, jaka bytaby
ujawniona na dzien bilansowy, gdyby Klienci w catosci nie wywigzali si¢ ze swoich zobowigzan.

w tys. PLN 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
| Zobowigzania warunkowe udzielone i otrzymane 4 444 579 4 451 564
1 Zobowigzania udzielone: 3 024 850 2971915
a) finansowe 1138 072 1061197
b) gwarancyjne 1886 778 1910718
2 Zobowigzania otrzymane: 1419 729 1479 649
a) finansowe 110 692 185219
b) gwarancyjne 1309 037 1294 430
3 Papiery wartosciowe Klientéw 1329 857 1117 343

Grupa w ramach dziatalnosci DB Securities S.A. prowadzi na rzecz swoich Klientéw rachunki papieréw wartoscio-
wych oraz rachunki pieniezne celem wykonywania zleceh nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finanso-
wych na rachunek dajgcego zlecenie. Instrumenty finansowe ztozone na rachunkach papieréw wartosciowych
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Klientow nie sg aktywami Grupy i nie sg ujawniane w bilansie. Zostaty one wycenione do warto$ci godziwych moz-

liwych do ustalenia na dzien bilansowy i zaprezentowane w pozabilansie. Grupa nie jest bezposrednio narazona

na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej ani ryzyko rynkowe wigzace sie z tymi instrumentami finansowymi,

gdyz nie gwarantuje tych inwestycji.

[35] Podmioty powigzane

Grupa jest kontrolowana przez spotke DB AG. DB AG posiada 100% gtoséw na WZA.

Wiekszo$¢ transakgji z jednostkami powigzanymi dotyczy operacji bankowych w ramach dziatalnosci biznesowe;.

Obejmujg one gtéwnie lokaty, depozyty, gwarancje oraz instrumenty pochodne od DB AG, DB PBC S.A., DWS

Polska S.A.

(a) Przychody i koszty z tytutu transakcji z jednostkami powigzanymi — 1.01.2010 r. — 31.12.2010 r.

Przychody i koszty

w tys. PLN z jednostka  z pozostatymi
dominujaca podmiotami

z Grupy DB AG

Przychody z tytutu odsetek 2 599 8479
Przychody z tytutu prowizji 2940 27 417
Wynik handlowy (9 707) (2 949)
Pozostate przychody operacyjne (426) 8 994
Koszty odsetek (1 955) (31017)
Koszty z tytutu prowizji (849) (7 375)
Koszty dziatania banku i koszty ogélnego zarzadu (13 307) (8 205)

(b) Przychody i koszty z tytutu transakcji z jednostkami powigzanymi — 1.01.2009 r. — 31.12.2009 r.

Przychody i koszty

w tys. PLN z jednostka  z pozostatymi
dominujaca podmiotami

z Grupy DB AG

Przychody z tytutu odsetek 6 449 22 512
Przychody z tytutu prowizji 5024 8 206
Wynik handlowy 19 130 228 307
Pozostate przychody operacyjne 1951 25 142
Koszty odsetek (2 238) (36 314)
Koszty z tytutu prowizji - (2 283)
Koszty dziatania banku i koszty ogdélnego zarzadu (15 684) (10 751)

(c) Naleznosci i zobowigzania z tytutu transakcji z jednostkami powigzanymi — 31.12.2010 r.

Naleznosci i zobowigzania

w tys. PLN z jednostka  z pozostatymi
dominujaca podmiotami

z Grupy DB AG

Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom 61111 109 045
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 7 980 24 282
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom - -
Zobowigzania wobec innych bankéw 242 181 165 032
Zobowigzania wobec Klientéw - 6 881
Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 54 602 39 093
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(d) Naleznosci i zobowigzania z tytutu transakcji z jednostkami powigzanymi — 31.12.2009 r.

Naleznosci i zobowigzania

w tys. PLN z jednostka  z pozostatymi
dominujaca podmiotami
z Grupy DB AG
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom 682 535 237 273
Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 16 169 27 695
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom - -
Zobowigzania wobec innych bankéw 120 575 493 423
Zobowigzania wobec Klientow - -
Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 76 018 76 338
(e) Transakcje pozabilansowe z jednostkami powigzanymi —31.12.2010 r.
Transakcje pozabilansowe
w tys. PLN z jednostka  z pozostatymi
dominujaca podmiotami
z Grupy DB AG
Zobowigzania udzielone — gwarancyjne 86 756 955 107
Zobowigzania udzielone — finansowe 8 269 27 255
Zobowigzania otrzymane — gwarancyjne - 157 991
Zobowigzania otrzymane — finansowe - -
Nominaty instrumentéw pochodnych, w tym: 2 873 227 3995 283
Opcje walutowe - 839 981
Transakcje Swap na stope procentowg 746 736 -
Caps, Floors - 198 015
FX Swap, FX Spot, FX Forward 2 126 490 2 957 287
(f) Transakcje pozabilansowe z jednostkami powigzanymi — 31.12.2009 r.
Transakcje pozabilansowe
w tys. PLN z jednostka  z pozostatymi
dominujaca podmiotami
z Grupy DB AG
Zobowigzania udzielone — gwarancyjne 333 630 586 793
Zobowigzania udzielone — finansowe - 9415
Zobowigzania otrzymane — gwarancyjne - 161 952
Zobowigzania otrzymane — finansowe 12 876 -
Nominaty instrumentéw pochodnych, w tym: 2 067 073 2 303 526
Opcje walutowe - 1282 444
Transakcje Swap na stope procentowg 771919 85 509
Caps, Floors - 232 798
FX Swap, FX Spot, FX Forward 1295 154 702 775

[36] Transakcje z pracownikami oraz cztonkami Zarzadu

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu w roku 2010 wyniosty 5 969,26 tys. zt, z czego 35,96% stanowito wynagrodzenie

premiowe za osiggniete wyniki. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2010 roku wyniosto 287,45 tys. zt.

Na koniec 2010 roku, w Grupie zatrudnionych byto 237 osaob.
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Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu w roku 2009 wyniosty 3 240,58 tys. zt, z czego 47,85% stanowito wynagrodzenie
premiowe za osiggniete wyniki. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2009 roku wyniosto 312,43 tys. zt.

Na koniec 2009 roku, w Grupie zatrudnionych byto 238 osob.

Podane wyzej kwoty nie uwzgledniajg narzutow z tytutu ubezpieczen spotecznych.

[37] Wydarzenia po dacie bilansu

Z dniem 18 marca 2011 roku na stanowisko Cztonka Zarzadu zostat powotany Pan Zbigniew Betkowski.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu

(podpis) (podpis) (podpis) (podpis)
Krzysztof Kalicki Zbigniew Betkowski Radostaw Ignatowicz Radostaw Kudta
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Banku

(podpis)

Zbigniew Betkowski
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dn. 9 maja 2011 r.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Deutsche Bank Polska S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26 (,Grupa
Kapitatowa”), na ktére sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporza-
dzone na dzien 31 grudnia 2010 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowa-
ne sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy kon-
czacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg i innymi
obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad jednostki
dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedna,
aby sporzgdzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej lub sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej
ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonso-
lidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodo-
wych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istot-
nych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw bada-
nia dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan
lub bteddéw. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finan-
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sowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci sza-
cunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i od-
powiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Deutsche Bank Polska S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obro-
towy konczacy sie tego dnia, zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska oraz jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
nr ewidencyjny 458
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

(podpis) (podpis)
Biegtly rewident nr 9794

Dyrektor Dyrektor
Mariola Szczesiak Richard Cysarz

9 maja 2011 r.
Warszawa
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