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01 // GRUPA DEUTSCHE BANK

Wyniki Grupy Deutsche Bank AG
W clagu minionych trzech lat

Bilans (w min EUR) 2008 2007 2006
Aktywa ogdtem 2202423 1925003 1520 580
Kredyty i pozyczki 269 281 198 892 178 524
Zobowiazania ogotem 2170 509 1885 688 1486 694
Kapitat wiasny ogdtem 30 703 37 893 33169
Udziaty mniejszosci 1211 1422 717
Kapitat kategorii | 31 094 28 320 23 539
Kapitat regulacyjny ogétem 37 396 38 049 34 309
Rachunek zyskéw i strat (w min EUR) 2008 2007 2006
Wynik z tytutu odsetek 12 453 8849 7 008
Rezerwy celowe 1076 612 298
Przychody z tytutu optat i prowizji 9749 12 289 11195
Zysk (strata) netto na aktywach/zobowiazaniach finansowych wycenianych

wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy (9 992) 7175 8 892
Pozostate przychody nieodsetkowe 1280 2432 1399
Przychody nieodsetkowe ogotem 1037 21 896 21 486
Wynagrodzenia i $wiadczenia 9 606 13122 12 498
Koszty ogoélnego zarzadu 8216 7 954 7 069
Wyptaty na rzecz posiadaczy polis i zgtoszone szkody (252) 193 67
Odpisy z tytutu utraty wartosci dla wartosci niematerialnych i prawnych 585 128 31
Koszt dziatan restrukturyzacyjnych - (13) 192
Koszty nieodsetkowe ogdétem 18 155 21384 19 857
Zysk/(strata) brutto (przed opodatkowaniem podatkiem dochodowym) (5 741) 8 749 8 339
Podatek dochodowy zaptacony/(nalezny) (1 845) 2239 2 260
Zysk/(strata) netto (3 896) 6510 6 079
Zysk/(strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy mniejszosciowych (61) 36 9
Zysk/(strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Deutsche Bank (3 835) 6 474 6 070
Podstawowe dane 2008 2007 2006
Zysk na jedna akcje €(7,61) € 13,65 €12,96
Rozwodniony zysk na jedna akcje €(7,61) € 13,05 €11,48
Dywidenda na jedna akcje wyptacona w okresie sprawozdawczym € 4,50 €4,00 €2,50
Rentownos$¢ $redniego kapitatu wtasnego (po opodatkowaniu) (11,10%) 17,9% 20,3%
Rentownos¢ Sredniego kapitatu wiasnego (przed opodatkowaniem) (16,50%) 24,1% 27,9%
Wskaznik kosztéw do dochoddw 134,6% 69,6% 69,7%
Wskaznik kapitatu kategorii I’ 10,1% 8,6% 8,6%
Wskaznik kapitatu ogotem’ 12,2% 11,6% 12,5%
Liczba pracownikdw (w przeliczeniu na petne etaty) 80 456 78 291 68 849

T Wskazniki za rok 2008 prezentowane sa zgodnie ze zmienionymi zasadami przedstawionymi przez Komitet Bazylejski w 2004 roku (“Nowa Umowa Kapitatowa”) wpro-
wadzonymi do niemieckiego systemu prawnego na mocy niemieckiej Ustawy o bankach i Rozporzadzenia o wyptacalnosci (“Solvabilitatsverordnung”). Wskazniki za
lata 2007 i 2006 prezentowane sa zgodnie z zasadami Pierwszej Bazylejskiej Umowy Kapitatowej, w zwiazku z czym nie sa porownywalne.



SPIS TRESCI

01 // Grupa Deutsche Bank

Whyniki Grupy Deutsche Bank AG w ciagu minionych trzech lat
Whtadze Banku

02 // Sprawozdanie Zarzadu

Gtéwne wydarzenia w 2008 roku

Zewnetrzne warunki dziatania Grupy Kapitatowej
Bankowos$¢ korporacyjna i inwestycyjna

w Deutsche Bank Polska S.A.

Bankowos$¢ transakcyjna — zarzadzanie srodkami finansowymi
przedsiebiorstw i finansowanie handlu w Deutsche Bank Polska S.A.
Obstuga instytucji finansowych w Deutsche Bank Polska S.A.

Dziatalno$¢ powiernicza w Deutsche Bank Polska S.A.
Operacje na rynku pienieznym i walutowym

w Deutsche Bank Polska S.A.

Dziatalno$¢ maklerska w DB Securities S.A.
Nowoczesne technologie informatyczne

w Deutsche Bank Polska S.A.

Zarzadzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej
Sytuacja organizacyjna i finansowa

Struktura przychodéw z tytutu odsetek w 2008 roku
Struktura przychodéw z tytutu prowizji w 2008 roku
Kierunki rozwoju

03 // Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Skonsolidowany bilans

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

04 // Pozostate informacje

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

77



01 // GRUPA DEUTSCHE BANK

Nasza tozsamosé

Wzgledna stabilnos¢ w czasie kryzysu.

Nasza tozsamosc¢

Jestesmy czotowym bankiem inwestycyjnym o zasiegu
Swiatowym, posiadajacym silng marke na rynku ustug
dla zamoznych Klientow prywatnych. Jestesmy liderem
w Niemczech i Europie, obecnie umacniamy pozycje
w Ameryce Potnocnej, Azji oraz na kluczowych rynkach
wschodzgcych.

Nasza misja

Rywalizujac o pozycje Swiatowego lidera w zakresie ustug
finansowych dla wymagajgcych Klientow, tworzymy
wyjatkowg wartosc dla akcjonariuszy i spoteczenstwa.

Nasza pasja

Dziatamy z pasja, nieustannie dazac do doskonatosci.
Wykorzystujac specjalistyczng wiedze, tworzymy
Innowacyjne rozwigzania i budujemy dtugofalowe relacje.

Blisko naszych Klientow.



Whtadze Banku

RADA NADZORCZA BANKU

Peter Tils
Przewodniczacy
(od 4 marca 2009)
Deutsche Bank AG
Frankfurt n. Menem

Ashok Aram
Deutsche Bank AG
Londyn

(do 6 lutego 2009)

Ulrich Kissing
Deutsche Bank PBC
Frankfurt n. Menem
(do 21 maja 2008)

dr Tessen von Heydebreck

Przewodniczacy
(do 6 lutego 2009)
Deutsche Bank AG
Frankfurt n. Menem

ZARZAD BANKU

dr hab. Krzysztof Kalicki
Prezes Zarzadu

Departament Obstugi Polskich

Klientow Strategicznych
Departament Powierniczy
Departament Kredytowy
Gtowny Ekonomista
Departament Zarzadzania
Ryzykiem Rynkowym
Departament Finansowy
Departament Podatkowy
Departament Prawny/
Compliance

Audyt Wewnetrzny
Departament Administracji
Departament Personalny
Departament Komunikacji

dr Hubert A. Janiszewski
Wiceprzewodniczacy

(od 4 marca 2009)
Deutsche Bank AG
Warszawa

Selim Basak
Deutsche Bank AG
Londyn

Guido Heuveldop

Deutsche Bank PBC
Frankfurt n. Menem
(od 21 maja 2008)

Marcin lwaszkiewicz
Departament Obstugi
Klientow Korporacyjnych
Departament
Zarzadzania Rachunkami
Klientow Korporacyjnych
Departament Operacji
Dokumentowych

i Gwarancji

Bankowos¢ Transakcyjna
Instytucje Finansowe
Technologie i Operacje

Michael Spiegel

Deutsche Bank AG
Londyn

(od 6 lutego 2009)

Miklos Kormos
Deutsche Bank AG
Londyn

(od 21 maja 2008)

Mirostaw Urbanski
Departament Rynkéw
Globalnych
Departament Skarbu



Sprawozdanie Zarzadu
02//



Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Deutsche Bank Polska S.A.

w roku 2008

GLOWNE WYDARZENIA W 2008 ROKU

Grupa Kapitatowa Deutsche Bank Polska S.A. moze zaliczy¢ rok 2008 do pomyslnych, zaréw-
no pod wzgledem osiagnietych wynikéw finansowych, jak i w zakresie pozyskiwania i obstugi
Klientow oraz poszerzenia oferty zaawansowanych produktéw bankowych. Grupa Kapita-
fowa wypracowata zysk brutto w wysokosci 95,3 min ztotych, ktéry jest o 22% nizszy od
rekordowego wyniku zanotowanego w roku poprzednim. Grupa Kapitatowa uzyskata jeden
z najlepszych jak dotychczas wynikéw na dziatalnosci podstawowe] wynoszacy 206,5 min
ztotych, ktoéry jest rezultatem utrzymania poziomu przychoddw w obszarze operacji wymiany
oraz bankowosci transakcyjnej na porownywalnym poziomie w stosunku do roku ubiegtego.
Grupa wypracowata wynik z operacji wymiany walutowej w wysokosci 92,9 mIn ztotych, co
oznacza 65% wzrost w poréwnaniu do roku ubiegtego. Natomiast wyniki odsetkowe netto
oraz wynik z tytutu prowizji byty nizsze w poréwnaniu do ubiegtego roku o odpowiednio
17,5% oraz 21,3%. Suma bilansowa Grupy Kapitatowej wyniosta 6 394,1 min zt i byta wyzsza
0 1% w poréwnaniu z rokiem 2007.

Dzieki utrzymywaniu dyscypliny kosztowej i utrzymujacym sie dochodom Banku — mimo
wzrostu zatrudnienia o 11% — wskaznik kosztow do dochodow (CIR) w roku 2008 wynidst
54% i byt wyzszy o 9 punktow procentowych w stosunku do roku 2007. Bank zwigkszyt
zatrudnienie z uwagi na wzrost swojej dziatalnosci operacyjnej oraz zwiekszenie liczby Klien-
tow i zakresu $wiadczonych ustug, w tym przez Centrum Operacyjne w Krakowie.

Wskaznik nominalny rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) w omawianym okresie wyniost
18% — w odniesieniu do wyniku brutto. Wspodtczynnik wyptacalnosci na koniec 2008 roku
byt wysoki — wyniost 21,6%, co $wiadczy o dobrej kondycji finansowej Grupy Kapitatowe;
Deutsche Bank Polska S.A.

Rok 2008 byt dla Grupy kolejnym rokiem wzrostu przychodéw w zasadniczych liniach biz-
nesowych, mimo pogarszajacego sie otoczenia ekonomicznego. Przychody z bankowosci
transakcyjnej wzrosty, w ujeciu rok do roku, o niemal 15%. Najwiekszy wzrost — o ponad
27% - Grupa odnotowata w obszarze produktow Cash Management w segmencie Klien-
tow Korporacyjnych, o 13% wzrosty rowniez wyniki w zakresie produktéw Global Markets.
W obszarze dziatalnosci powierniczej Grupa osiagneta przychody o 14% wyzsze w poréwna-
niu do roku ubiegtego. Jedynie dziatalno$¢ maklerska cechowata sie spadkiem przychoddéw
w stosunku do rekordowego 2007 roku.

W 2008 roku Deutsche Bank zajat pierwsze miejsce w rankingu najlepszych instytucji $wiad-
czacych ustugi zarzadzania srodkami finansowymi w Polsce, opracowanym przez prestizowy
magazyn ,,Euromoney” (2008 Euromoney Cash Management Poll).

W 2008 roku nastapit dalszy rozwdéj Centrum Operacyjnego w Krakowie. Liczba transakcji
zrealizowanych w ciagu roku dla catego regionu wzrosta o 27% w poréwnaniu z rokiem
2007 i wyniosta 21,6 milionoéw. Wysoka efektywnos¢ dziatan potwierdzity pozytywne oceny
jakosci obstugi jednostek Grupy Deutsche Bank. Z powodzeniem rozpoczeto réwniez obstuge



paneuropejskich instrumentoéw ptatniczych SEPA dla wszystkich (11) europejskich jednostek
Deutsche Bank zlokalizowanych w 9 krajach.

Deutsche Bank Polska S.A. podobnie jak w ubiegtych latach wspierat i promowat najzdolniej-
szych, mtodych polskich artystow. Wspélnie z Europejska Fundacja Promocji Sztuki Wokalnej
Bank wydat ptyte z nagraniami mtodych laureatow konkurséw wokalnych. W 2008 roku Bank
otrzymat kolejna nagrode za konkurs ,Spojrzenia”, organizowany od 2003 roku razem z Fun-
dacja Kultury Deutsche Bank oraz Narodowa Galeria Sztuki Zacheta. Deutsche Bank Polska
S.A. zostat uhonorowany jedna z trzech gtéwnych nagréd ogdélnopolskiego konkursu Mocni
Wizerunkiem 2008. Konkursowi ,Spojrzenia”, ktory jest skierowany do najzdolniejszych pol-
skich artystéw mtodego pokolenia, patronuje Ministerstwo Kultury.

Deutsche Bank Polska S.A. od poczatku swojej dziatalnosci jest zaangazowany nie tylko
w dziatalnosc¢ kulturalna, ale i prospoteczna. Bank od kilku lat wspiera miedzy innymi Funda-
cije Malwa i Fundacje Dzieci Niczyje.

W 2008 roku Grupa Kapitatowa Deutsche Bank Polska S.A. kontynuowata dziatania majace na
celu prezentacje produktow i szerokiego zakresu ustug oferowanych dla jej Klientow. Odbyty
sie miedzy innymi seminarium dla sektora energetycznego na temat mozliwosci finansowa-
nia tej branzy oraz seminarium skierowane do sektora publicznego dotyczace finansowania
inwestycji infrastrukturalnych i projektéw uzytecznosci publicznej. W lipcu i wrzesniu 2008
roku zaprezentowano produkty rynku walutowego, pienieznego i stop procentowych zarow-
no dla Klientéw korporacyjnych, jak i instytucji finansowych. Kolejny rok Deutsche Bank Pol-
ska S.A. byt obecny na Forum Ekonomicznym w Krynicy. Wspdlnie z Polskimi Kolejami Pan-
stwowymi S.A. zorganizowano panel ,Czekajac na Wielki Kryzys ... od potencjalnej porazki
do pewnego sukcesu” z udziatem laureata Nagrody Nobla w dziedzinie ekonomii w 2006
roku — prof. Edmunda S. Phelpsa. Wszystkie zorganizowane konferencje, seminaria i spotka-
nia eksperckie spotkaty sie z duzym zainteresowaniem uczestnikow. Klienci bardzo wysoko
ocenili zarobwno prezentowane tematy, jak i wiedze ekspertow.

ZEWNETRZNE WARUNKI DZIALANIA GRUPY KAPITALOWEJ

W 2008 roku dynamika PKB spowolnita do 4,8% w pordéwnaniu do 6,7% w 2007 roku. Popyt
krajowy wzrést o 5,0%, spozycie indywidualne o 5,4%, a nakfady brutto na $rodki trwate
wzrosty o 7,9%. W 2008 roku wzrost gospodarczy byt nadal generowany przez popyt krajowy,
ktory zwiekszyt dynamike PKB o 5,2 punktu procentowego (spozycie indywidualne genero-
wato 3,2 punktu procentowego, a naktady brutto na $rodki trwate 1,7 punktu procentowego
wzrostu PKB). Saldo obrotéw z zagranica zmniejszyto dynamike PKB o 0,4 punktu procento-
wego. W IV kwartale 2008 roku dynamika PKB wyniosta 2,9% r/r i byt to pierwszy kwartat,
w ktérym gospodarka Polski odczuta skutki recesji, w ktérej znajdowaty sie kraje strefy euro.

Inflacja $Srednioroczna w 2008 roku wyniosta 4,2% w poréwnaniu do 2,5% w roku 2007.
W okresie styczen-listopad 2008 roku inflacja utrzymywata sie powyzej gornej granicy celu
inflacyjnego NBP (2,5%+/-1%), osiagajac maksimum 4,8% r/r w sierpniu. W grudniu 2008
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roku inflacja spadta do 3,3% r/r. Utrzymywanie sie inflacji w pierwszych jedenastu miesiacach
2008 roku znacznie powyzej celu inflacyjnego wynikato ze wzrostu zarobwno cen zywnosci,
jak i cen paliw oraz energii.

W 2008 roku sredni kurs ztotego wobec euro wyniost 3,5166 PLN za EUR, co oznaczato
umocnienie o0 7,0% w stosunku do éredniego kursu w 2007 roku. Sredni kurs ztotego wobec
dolara w 2008 roku wyniost 2,4092 PLN za USD, co oznaczato umocnienie polskiej waluty
0 12,9% w stosunku do sredniego kursu w 2007 roku. Aprecjacja ztotego wobec USD oraz
w mnigjszym stopniu wobec EUR wynikata ze zwiekszenia sie roznicy stdép procentowych
pomiedzy Polska a USA i strefa euro oraz utrzymujacego sie do konca lipca ostabienia dolara.
Poczawszy od konca lipca, ztoty w szybkim tempie tracit na wartosci, ostabiajac sie wobec
EUR o 30,3%, wobec USD o 46,6% do konca roku (po uprzednim umocnieniu sie wobec
EUR 0 10,6%, a wobec USD o 17,0% od poczatku roku do najsilniejszych poziomdw w lipcu).
W poréwnaniu do konca 2007 roku ztoty ostabit sie na koniec 2008 roku o 16,5% wobec
EUR oraz o0 21,6% wobec USD. Ostabienie ztotego zwiazane byto z silnym wzrostem awersji
do ryzyka i repatriacja kapitatu na skutek nasilajacego sie kryzysu ptynnosci i wynikajacego
Z niego kryzysu kredytowego.

Deficyt budzetowy w 2008 roku zwiekszyt sie do 24,6 mld PLN (1,9% PKB) wobec deficytu
16,9 mld PLN (1,4% PKB) w 2007 roku. Na koniec 2008 roku zadtuzenie Skarbu Panstwa
wyniosto 569,9 mld PLN, czyli 45,0% PKB w poréwnaniu do 501,5 mld PLN na koniec 2007
roku (co stanowito 42,7% PKB).

W pierwszej potowie 2008 roku Rada Polityki Pienieznej kontynuowata cykl zacies$nia-
nia polityki pienieznej zapoczatkowany w 2007 roku, podnoszac stope interwencyj-
na o 100 pb, z 5% na poczatku roku do 6% w czerwcu, w czterech podwyzkach po 25
pb (w styczniu, lutym, marcu i czerwcu). Spadek inflacji w IV kwartale oraz nasilajace
sie sygnaty spowolnienia gospodarczego sktonity Rade Polityki Pienieznej do obnize-
nia stop w listopadzie o 25 pb oraz w grudniu o 75 pb, co spowodowato, ze w grudniu
2008 roku stopa interwencyjna wynosita 5%, a wiec tyle samo, co na poczatku roku.
W 2008 roku deficyt obrotéw biezacych ulegt zwigkszeniu do 19,5 mld EUR (5,4% PKB)
z 14,6 mld EUR (4,7% PKB) w 2007 roku. Zwigkszenie deficytu obrotéw biezacych wynikato
przede wszystkim z wiekszego deficytu handlowego (-16,2 mid EUR w 2008 roku) w porow-
naniu do roku 2007 (-12,4 mld EUR). Eksport wzrést o0 12,2 % — do 118,7 mld EUR — a import
zwiekszyt sie 0 14,1 % — do 134,9 mld USD. Naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych
netto w 2008 roku wyniést 8,5 mld EUR w poréwnaniu do 13,2 mid EUR w 2007 roku.

Dynamika wynagrodzen w 2008 roku w sektorze przedsigbiorstw byta nadal silnia i wyniosta
10,1% r/r wobec 9,2% r/r w roku poprzednim. Stopa bezrobocia w grudniu 2008 roku spadta
do 9,5% z 11,2% w grudniu 2007 roku, ale w IV kwartale gospodarka przestata generowac
nowe miejsca pracy.

Dynamika podazy pieniadza (M3) w 2008 roku zwiekszyta sie do 18,6% r/r z 13,4% r/r w 2007
roku. Podaz pieniadza (M3) w grudniu 2008 roku wyniosta 666,3 mld PLN. Depozyty biezace



gospodarstw domowych wzrosty 0 5,1% r/r — do 144,2 mid PLN — w 2008 roku, w poréwna-
niu do silnego wzrostu o 26,2% w 2007 roku. Depozyty biezace przedsiebiorstw w 2008 roku
spadty 0 9,8% do 71,6 mld PLN w poréwnaniu do wzrostu o 18,2% w 2007 roku. Depozyty
terminowe gospodarstw domowych zwiekszyty sie w 2008 roku o 49,9% do 188,5 mid PLN
w porownaniu do spadku o 2,4% w 2007 roku. Depozyty terminowe przedsiebiorstw w 2008
roku wzrosty o 21,2% — do 77,8 mld PLN — wobec wzrostu 0 9,9% w 2007 roku.

W 2008 roku dynamika kredytow ogdtem zwiekszyta sie do 36,6% r/r, co oznacza dalszy
wzrost dynamiki w poréwnaniu do wzrostu o 30,0 % r/r obserwowanego w 2007 roku. War-
tos¢ kredytéw ogodtem wyniosta 640,8 mid PLN, czyli 50,6% PKB w 2008 roku wobec 39,2%
PKB w 2007 roku. Dynamika kredytéw dla gospodarstw domowych wyniosta w 2008 roku
44,6 % r/r, a kredytow dla przedsigbiorstw 29,1% r/r, co oznaczato dalsze istotne zwigkszenie
dynamiki w stosunku do 2007 roku (wyniosta ona wtedy odpowiednio 37,9% r/r oraz 24,1%
r/r). Silny wzrost wartosci kredytow w 2008 roku wynikat czesciowo z ostabienia ztotego,
zwiekszajacego wartosc¢ kredytéw walutowych.

Spodziewamy sie, ze w roku 2009 Deutsche Bank Polska S.A. bedzie dziatat w otoczeniu
gospodarczym uzaleznionym od koniunktury na swiatowych rynkach. Prognozujemy obni-
zenie sie tempa wzrostu PKB (w 2009 roku dynamika PKB wyniesie ok. 0,2% r/r). Silny spa-
dek popytu zagranicznego oraz aktywnosci inwestycyjnej moze spowodowac wejscie Polski
w faze recesji gospodarczej. Zarbwno strefa euro, jak i USA beda pozostawac w recesji co
najmniej do konca 2009 roku. Inflacja w Polsce prawdopodobnie obnizy sie do ponizej 2,0%
r/r w potowie 2009 roku, co pozwoli Radzie Polityki Pienieznej na obnizenie stopy interwen-
cyjnej co najmniej do 3,0%. Prognozujemy, ze w 2009 roku s$rednioroczna inflacja wyniesie
2,2%. Biezacy rok bedzie charakteryzowat sie zwiekszona zmiennoscia kurséow walutowych,
silnym tagodzeniem polityki pienieznej w USA, Wielkiej Brytanii, a takze w Szwajcarii oraz
umiarkowanym fagodzeniem polityki pienieznej w strefie euro, ukierunkowanym na utatwie-
nie refinansowania ztych aktywow w systemie finansowym. USA, Wielka Brytania i w mniej-
szym stopniu strefa euro beda rozluznia¢ polityke fiskalng, aby pobudzi¢ stabnacy popyt
wewnetrzny, przy stabo funkcjonujacym kanale kredytowym, ktéry bedzie udrazniat sie stop-
niowo w ciagu roku.

BANKOWOSC KORPORACYJNA | INWESTYCYJNA W DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.

W 2008 roku Deutsche Bank Polska S.A. rozwijat dziatalno$¢ w zakresie obstugi duzych trans-
akcji, fuzji i przeje¢, organizacji krajowych i miedzynarodowych ofert publicznych, transakcji
na rynku akcji oraz doradztwa finansowego przy realizacji duzych projektéw inwestycyjnych,
prowadzonych we wspédtpracy z Deutsche Bank w Londynie, Nowym Jorku i Frankfurcie.

W ramach doradztwa z zakresu bankowosci inwestycyjnej Deutsche Bank Polska S.A., dzia-
fajac w konsorcjum z Deutsche Bank AG Oddziat w Londynie, $wiadczyt ustugi dla Minister-
stwa Skarbu Panstwa przy procesie prywatyzacyjnym Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.
Zakres ustug obejmowat oszacowanie wartosci akcji Banku BGZ S.A. oraz sporzadzenie reko-
mendacji dotyczacych zbycia przez Ministerstwo Skarbu Panstwa posiadanych udziatow.
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Deutsche Bank Polska S.A. jest od kilku lat wspdétorganizatorem emisji papieréw dtuznych,
zarowno dla agencji i instytucji rzadowych, jak réwniez dla podmiotéw gospodarczych.
W roku 2008 Bank rozszerzyt obszar dziatania o samorzady terytorialne, szczegdlnie duze
miasta i wojewddztwa samorzadowe oraz spoétki infrastrukturalne bedace ich wtasnoscia.
Whynikato to z ich rosnacego zapotrzebowania na dfugoterminowe finansowanie potrzeb
inwestycyjnych. Deutsche Bank Polska S.A. oferuje na polskim rynku instrumenty finanso-
we z powodzeniem stosowane wczesniej w innych krajach Unii Europejskiej. Dzieki finan-
sowaniu strukturyzowanemu, wykorzystujac platforme typu ,private placement”, oferowane
instrumenty sg ,,skrojone na miare”, tak aby dopasowujac sie do obecnych warunkéw rynko-
wych, pogodzi¢ warunki brzegowe emitenta oraz oczekiwania inwestorow. To dzieki tej for-
mule mozliwe byto udzielenie Polskim Kolejom Panstwowym S.A. 10-letniego kredytu, a co
najwazniejsze, po raz pierwszy w historii spétki bez gwarancji Skarbu Panstwa.

Podobnie jak w poprzednich latach Bank aktywnie uczestniczyt w finansowaniu kapitatowym
odnawialnych Zrédet energii, zwtaszcza dotyczacych projektéw farm wiatrowych. Nasze
zaangazowanie w te branze to poziom o docelowej mocy produkcyjnej do 500 MW w skali
kraju.

W roku 2008 Deutsche Bank Polska S.A. kontynuowat realizacje strategii oferowania ustug
bankowosci korporacyjno-inwestycyjnej dla mniejszych i srednich przedsiebiorstw, a takze
dla polskich strategicznych Klientow korporacyjnych. W tym czasie Bank pozyskat znaczna
liczbe nowych Klientéw — zaréwno firm miedzynarodowych, jak i polskich przedsiebiorstw —
powigkszajac tym samym portfel liczby Klientéw o ok. 18% w stosunku do 2007 roku. Row-
noczesnie Bank wspierat zagraniczne oddziaty polskich spétek przy otwieraniu rachunkow
w zagranicznych oddziatach Deutsche Bank AG. W 2008 roku Deutsche Bank Polska S.A.
rozpoczat réwniez wspotprace z polskimi miastami w zakresie obstugi i finansowania trans-
akcji handlowych (skup wierzytelnosci). Taka forme wspétpracy z miastami Bank zamierza
zintensyfikowaé¢ w 2009 roku.

BANKOWOSC TRANSAKCYJNA - ZARZADZANIE SRODKAMI FINANSOWYMI
PRZEDSIEBIORSTW | FINANSOWANIE HANDLU W DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.

Rok 2008 byt kolejnym, w ktorym Deutsche Bank Polska S.A. odnotowat dynamiczny wzrost
liczby przetwarzanych ptatnosci. tacznie przetworzono o 13,5% wiecej transakcji niz w roku
2007. Najwieksza dynamika wzrostu zostata wykazana w przypadku ptatnosci wychodzacych
(wzrost 0 26%) i polecen zapftaty (wzrost o 15,3%). Warto odnotowa¢, ze powyzszy wzrost
liczby przetwarzanych ptatnosci zostat osiggniety przy wskazniku automatycznego przetwo-
rzenia pfatnosci (ang. straight through processing ratio) na poziomie 92% i jest rezultatem
szerszej wspotpracy z naszymi Klientami.

Pragnac utrzymac swoja pozycje wsréd bankdéw oferujacych Klientom korporacyjnym naj-
bardziej innowacyjne rozwiagzania w obszarze Cash Management, Deutsche Bank Polska
S.A. przygotowat platforme db-faktura. Umozliwia ona Klientom Banku elektronizacje pro-
cesu wystawiania faktur dla ich odbiorcéw, jak rowniez elektronizacje procesu przyjmowa-



nia faktur od dostawcéw. Platforma db-faktura zostata zintegrowana z innymi produktami
transakcyjnymi Banku, dzieki czemu Klienci otrzymuja kompleksowe rozwigzania wspoma-
gajace zarzadzanie ich naleznosciami i zobowigzaniami. Oprdcz usprawnienia procesow
przetwarzania faktur i pfatnosci podstawowa korzys$cia wynikajaca z zastosowania plat-
formy db-faktura sa znaczne oszczednosci kosztéw w poréwnaniu z manualna realizacja
wspomnianych procesoéw.

Rok 2008 byt kolejnym rokiem wzrostu liczby Klientow korzystajacych z technologicznych
rozwiazan z zakresu finansowania handlu. Generalnie zauwazono zwiekszenie zainteresowa-
nia na rynku wszelkimi rozwigzaniami z zakresu IT, szczegdlnie na platformach internetowych.
Rozwiazania takie pozwalaja na dziatanie uniezaleznione od miejsca, w ktérym dana osoba
sie znajduje. Ponadto daja mozliwo$¢ odpowiedniego zarzadzania informacjami, zmniejszaja
naktad pracy administracyjnej oraz ryzyko operacyjne. Poza rozwigzaniami technologicznymi
Klienci chwala szybka i profesjonalna obstuge oraz jakos¢ doradztwa Banku z zakresu Trade
Finance. Potwierdzaja to miedzy innymi ankiety na temat produktdw i serwisu przeprowadzo-
ne wsréd Klientow miedzynarodowych instytucji finansowych przez niezalezne zagraniczne
firmy.

OBSLUGA INSTYTUCJI FINANSOWYCH W DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.

Mimo zatamania rynkéw finansowych na $wiecie Deutsche Bank Polska S.A., podazajac
za trendami rynkowymi, podjat stosowne kroki zabezpieczajace i monitorujace utrzymanie
ptynnosci finansowej swoich Klientdw, jednoczesnie kontynuujac polityke dalszego pogte-
bienia istniejacych relacji z Klientami, jak réwniez nawiazywania kontaktéw z nowo tworzo-
nymi podmiotami na rynku. Przedmiotem intensywnych dziatan sprzedazowych byty réwniez
zagraniczne fundusze inwestycyjne planujace swoja ekspansje na rynku polskim, poszuku-
jace do wspotpracy banku oferujacego swoj serwis w zakresie petnienia funkcji agenta ptat-
nosci i dysponujacego jednoczesnie globalnym zasiegiem, zaawansowana technologia oraz
doéwiadczong kadrg specjalistow.

W efekcie liczba obstugiwanych grup Klientéw wzrosta w 2008 roku ze 120 do 127, z czego
12 zamknieto (gtéwnie z uwagi na likwidacje funduszy), a 19 nowych pozyskano. Liczba
obstugiwanych rachunkéw prowadzonych dla instytucji finansowych wzrosta o 13% — do
447 — z tego zamknieto 22, a 75 nowych otwarto.

Sytuacja na rynkach finansowych pomimo odniesionych sukceséw w pozyskiwaniu nowych
Klientow znalazta swoje odbicie w mnigjszej liczbie i wartos$ci zrealizowanych transakcji. Spa-
dek aktywnosci Klientdow na rachunkach bankowych pomimo wzrostu ich liczby spowodowat,
iz nie udato sie powtdrzy¢ sukcesu przyrostu obrotow z roku poprzedniego (wzrost o 300%
liczby transakcji i 0 30% w ujeciu warto$ciowym). W roku 2008 liczba zrealizowanych trans-
akgcji na rachunkach obstugiwanych instytucji finansowych wyniosta ponad 2,6 min sztuk
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rocznie, co oznacza spadek o 12% w stosunku do roku poprzedniego, a w ujeciu wartoscio-
wym spadek o 19%.

Ograniczona aktywnos$¢ Klientéw Banku na rynkach finansowych, jak réwniez spadek war-
tosci posiadanych aktywow odbity sie nieznacznie na osiagnietych przez Bank dochodach
w tej grupie Klientow. W stosunku do roku 2007 globalne dochody Banku z obstugi instytucji
finansowych wzrosty wprawdzie o 6%, ale w zakresie Cash Managementu odnotowano spa-
dek o 7%. Jestesmy jednak przekonani, ze posiadanie silnej i stabilnej bazy Klientow zadowo-
lonych z bardzo wysokiego poziomu obstugi oraz przetamanie $wiatowego kryzysu pozwoli
nam na ponowne i szybkie osiagniecie wysokiej dynamiki wzrostu.

DZIALALNOSC POWIERNICZA W DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.

Rok 2008 byt dla Banku kolejnym okresem dynamicznego rozwoju ustug powierniczych.
Bank pozyskat nowych Klientéw, gtéwnie sposréd nowo powstatych funduszy inwestycyj-
nych, zarzadzanych przez dotychczasowych Klientdow. Na koniec roku Bank $wiadczyt ustugi
banku depozytariusza dla 110 funduszy/subfunduszy. Tym samym Deutsche Bank Polska S.A.
utrzymat swoja znaczaca pozycje banku depozytariusza z niemal 25% udziatem w obstudze
podmiotow dziatajacych w segmencie rynku funduszy inwestycyjnych, obstugiwanych przez
0g6t bankéw w Polsce. W lipcu 2008 roku Bank rozpoczat obstuge zdalnych cztonkéw GPW
jako agent rozliczeniowy. Najpowazniejszy magazyn branzowy ,Global Custodian” w swoim
corocznym rankingu, sporzadzanym na podstawie ocen Klientdow bankow, sklasyfikowat Deut-
sche Bank Polska S.A. na pierwszym miejscu wsrod bankoéw oferujacych ustugi powiernicze
Klientom zagranicznym, przyznajac note , Top Rated”. Jest to dla Banku bardzo prestizowe
wyréznienie, szczegdlnie ze oparte na niezaleznych, anonimowych opiniach Klientdw.

W 2008 roku nastapit dalszy rozwéj rynku pozyczek papierdow wartosciowych. Deutsche Bank
Polska S.A. jest jednym z lideréw tego segmentu rynku, z jedynym na rynku dedykowanym
zespotem zajmujacym sie wytacznie pozyczkami papieréw wartosciowych. Bank pozyskat
nowych Klientéw zaréwno po stronie podazowej, jak i popytowe;.

W minionym roku Bank prowadzit prace przygotowawcze i testowe zmierzajace do dostoso-
wania podstawowego systemu rozliczeniowego dla transakcji realizowanych w ramach ustug
powierniczych do wymogéw NSDR w KDPW.

Bank aktywnie uczestniczy w pracach majacych na celu dostosowanie regulacji do oczekiwa-
nego rozwoju rynku. Deutsche Bank Polska S.A. jest cztonkiem Rady Bankéw Depozytariuszy
przy Zwiazku Bankow Polskich (Dyrektor Departamentu Powierniczego Banku jest cztonkiem
Prezydium Rady od wrzesnia 2008 roku). Bank dziata takze w Komitecie Doradczym przy
Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych oraz w wielu innych grupach roboczych dzia-
tajacych pod auspicjami ZBP, KDPW oraz GPW.



OPERACJE NA RYNKU PIENIEZNYM | WALUTOWYM W DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.

Rok 2008 byt dla Deutsche Bank Polska S.A. kolejnym rokiem wzrostu przychoddéw w obsza-
rze produktéw rynku walutowego, pienieznego i stop procentowych. Aby zapewni¢ najwyz-
szy poziom ustug przy rosnacej skali dziatalnosci, sktad Departamentu Capital Market Sales
zostat powiekszony o dwie osoby. Dynamicznie rozwijata sie wspoétpraca z innymi podmiota-
mi nalezacymi do Grupy Deutsche Bank.

Deutsche Bank w 2008 roku po raz czwarty zostat wybrany najlepszym i najwiekszym ban-
kiem w zakresie obstugi wymiany walutowej przez prestizowy magazyn ,Euromoney”. Dzie-
ki miedzy innymi wktadowi Deutsche Bank Polska S.A. w ocenie tego magazynu Deutsche
Bank zajat 1 miejsce w rankingu bankéw obstugujacych transakcje w ztotych polskich.

Deutsche Bank Polska S.A. dziatat réwniez aktywnie na lokalnym rynku pienieznym, biorac
udziat w przetargach bonéw pienieznych Narodowego Banku Polskiego. Bank kolejny rok
petnit funkcje Dealera Skarbowych Papieréw Wartosciowych. W celu poszerzenia bazy inwe-
storskiej oraz zwiekszenia mozliwosci plasowania Skarbowych Papierow Wartosciowych na
rynkach finansowych, funkcje Dealera Skarbowych Papieréw Wartosciowych w pazdzierniku
2008 roku przejat Deutsche Bank AG.

DZIALALNOSC MAKLERSKA W DB SECURITIES S.A.

Gtownymi czynnikami majacymi istotny wptyw na dziatalnos¢ DB Securities S.A. w 2008 roku
byto zatamanie koniunktury na rynkach gietdowych w Europie i na $wiecie.

Plan rozwoju na 2008 rok zaktadat wzmocnienie pozycji wsréd Klientéw instytucjonalnych,
osiagniecie rankingu w pierwszej trojce najlepszych dziatow analiz w Europy Centralnej, roz-
szerzenie bazy oferowanych produktéw oraz zwigkszenie mozliwosci realizacji zlecen w regio-
nie.

Plany te udato sie zrealizowac¢ cze$ciowo, a zatamanie koniunktury rynku spowodowato m.in.
zaniechanie rozbudowy dziatu sprzedazy i ograniczenie mozliwosci zwiekszenia realizacji zle-
cen w regionie.

NOWOCZESNE TECHNOLOGIE INFORMATYCZNE W DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.

Technologie informatyczne w Deutsche Bank Polska S.A. stanowia platforme przetwarza-
nia danych, ktéra w 2008 roku umozliwita odnotowanie wzrostu wolumenu przetwarzanych
transakcji. Wraz z rozwojem wybranych systemow i dopasowywaniem ich do wymagan biz-
nesowych mozliwe byto zaoferowanie Klientom portfela produktéw zgodnego z przyjeta stra-
tegia Banku.
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W wybranych obszarach w 2008 roku zrealizowano projekty, ktorych gtownym celem byto
wzmochienie wsparcia procesoéw biznesowych. W ramach realizowanych projektéw warto
wyrozni¢ przebudowe architektury systemu rozliczen ptatnosci w celu znaczacego wzrostu
jego wydajnosci i bezpieczenstwa, wdrozenie systemu Custody w celu dostosowania sys-
temu ewidencji i raportowania papieréw wartosciowych do nowych wymagan Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych, a takze przygotowanie rozwigzania przeznaczonego do
uruchomienia procesu skanowania transakcji z rynku lokalnego w celu zidentyfikowania ptat-
nosci objetych embargiem. Ponadto w ramach konsolidacji infrastruktury technicznej zre-
alizowano przebudowe architektury systemu Ksiegi Gtownej. Nowe rozwiazanie umozliwito
ograniczenie liczby serwerdw oraz skrocenie czasu przetwarzania danych.

W obszarze gtéwnego systemu bankowego db-internet rozpoczeto prace w celu wyelimi-
nowania ograniczen systemu majacych bezposredni wptyw na jego wydajnos$¢. Planowane
zmiany powinny w istotny sposéb poprawi¢ szybkos$¢ przetwarzania transakcji oraz zwiek-
szy¢ potencjat systemu w zwiazku z planowanym dalszym wzrostem liczby przetwarzanych
transakcji. Wykorzystywanie scentralizowanych rozwiazan w ramach Grupy Deutsche Bank
umozliwia elastyczne reagowanie na wzrost liczby przetwarzanych transakcji, przy jednocze-
snym utrzymywaniu kosztéw rozwiazan teleinformatycznych na stosunkowo niskim pozio-
mie. Gtéwny system bankowy, db-internet, zapewnia wsparcie prowadzonej dziatalnosci biz-
nesowej, oferujac niezbedna funkcjonalno$é oraz wymagang moc obliczeniowa.

Rok 2008 byt rowniez okresem dalszego rozwoju osrodka operacji bankowych w Centrum
Operacyjnym w Krakowie oraz zwigzanego z tym wzrostem wymagan w zakresie wydajnosci
systemow informatycznych.

Systematyczne zmiany na rynku oprogramowania, w tym systemow operacyjnych, wymu-
szaja migracje poszczegolnych wersji wykorzystywanych programéw do wersji aktualnie
wspieranych przez producentéw. Projekty takie sa realizowane na biezaco, co w znaczacym
stopniu ogranicza ryzyko wynikajace z zagrozen bezpieczenstwa w poprzednich wersjach
programow. Podobnie w przypadku infrastruktury technicznej — cykliczna wymiana serwerow
umozliwia zminimalizowanie ryzyka awarii, co znajduje potwierdzenie w wysokiej dostepno-
$ci rozwiazan informatycznych Banku.

Uwzgledniajac aktualny stan oraz stopien wykorzystania technologii informatycznych, jak
réwniez plany rozwoju na kolejny rok, mozna stwierdzi¢, ze Bank posiada wiasciwy potencjat
do zwiekszenia wolumenu przetwarzanych transakcji, a tym samym do poszerzania zakresu
ustug swiadczonych Klientom.



ZARZADZANIE RYZYKIEM W GRUPIE KAPITALOWEJ

Ze wzgledu na prowadzony profil dziatalnosci Grupa Kapitatowa identyfikuje jako istotne
nastepujace rodzaje ryzyka dziatalnosci bankowej: ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe, ryzyko
ptynnosci i ryzyko operacyjne.

RYZYKO KREDYTOWE - jest najistotniejszym elementem ryzyka prowadzonej dziatalnosci
przez Grupe Kapitatowa, ktére objawia sie w mozliwosci powstania roszczenia w stosunku do
Klienta z tytutu ryzyka niewywigzania sie z umowy kredytowej wobec Grupy Kapitatowe;.

RYZYKO RYNKOWE — powstaje w wyniku niepewnosci co do ksztattowania sie parametrow
rynkowych, takich jak stopy procentowe i kursy walut, korelacji pomiedzy nimi oraz pozio-
mow ich zmiennosci.

RYZYKO PLYNNOSCI — jest ryzykiem zwiazanym z brakiem mozliwosci regulowania zobowia-
zah w momencie, kiedy staja sie one zapadalne.

RYZYKO OPERACYJNE - to mozliwo$¢ poniesienia straty lub nieuzasadnionego kosztu, spo-
wodowanych przez niewfasciwe lub zawodne procesy wewnetrzne, ludzi, systemy technicz-
ne, wptyw czynnikéw zewnetrznych oraz relacje z Klientami.

Grupa rowniez identyfikuje i aktywnie zarzadza ryzykiem reputacyjnym jako ryzykiem nega-
tywnego wyptywu na poziom zaufania do naszej instytucji, ptynacego ze strony innych
uczestnikodw rynku, ktére moze by¢ rezultatem upublicznienia szczegodtéw transakcji lub prak-

tyk w relacji z Klientami.

Nadzér i zarzadzanie wyzej wymienionymi typami ryzyka, w tym takze typami ryzyka uzna-
nymi za nieistotne dla funkcjonowania Grupy, pozwala ograniczy¢ ryzyko zwiazane z dzia-
falnoscia bankowa. Kazde z wymienionych rodzajéw ryzyka jest nadzorowane i zarzadzane
przez odpowiednie departamenty, w tym Departament Kredytowy, Departament Zarzadzania
Ryzykiem Rynkowym, Departament Prawny/Compliance. Szereg decyzji dotyczacych oceny i
kierunkoéw zarzadzania ryzykiem w Grupie podejmowanych jest przez specjalnie powotane do
tego celu komitety, w ktorych decyzyjna role petnia cztonkowie Zarzadu.

Szczegotowy opis rodzajow ryzyka wystepujacych w dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Deut-
sche Bank Polska S.A. oraz ich miar zawarty jest w nocie 3 ,Raport na temat ryzyka” do
.Skonsolidowanego sprawozdania finansowego wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej za 2008 rok”.

Grupa Kapitatowa stworzyta proces efektywnego zarzadzania i monitorowania ryzyka. W kaz-
dym z obszaréw istotnie narazonych na ryzyko stosuje sie narzedzia i miary dostosowane do
poszczegdlnych jego typow.



W ramach procesu usprawniania systemow zarzadzania, narzedzia oraz miary do kontroli

poziomu ponoszonego ryzyka, poddawane sa okresowym przegladom, pod katem ich aktu-

alnosci, adekwatnosci i wiarygodnosci. Do stosowanych przez Grupe miar naleza miedzy

innymi:

a. oczekiwana starta (Expected loss) — miara ta prezentuje statystycznie oszacowang oczeki-
wang strate na portfelu kredytowym Banku,

b. warto$¢ zagrozona (VaR) — miara ta wskazuje oczekiwana maksymalna strate jaka Bank
moze ponies¢ na portfelu handlowym przy zatozonym przedziale ufnosci,

c. testy wrazliwosci (Stress testing) — analizy scenariuszowe pozwalajace oceni¢ skutki
nagtych i gwattownych zawirowan na rynku na ptynnosc oraz rentownos$¢ Banku.

RYZYKO KREDYTOWE

Minimalizacji ryzyka kredytowego stuza obowiazujace w Grupie procedury, w szczegdlno-
$ci dotyczace zasad oceny ryzyka transakcji, ustanawiania prawnych zabezpieczen kredytow
oraz ograniczen zaangazowania kredytowego wobec jednego Klienta lub grupy podmiotow
powigzanych kapitatowo i organizacyjnie.

Stata ochrone jakosci posiadanego przez Grupe portfela kredytowego zapewniaja réwniez
jego okresowe przeglady oraz biezace monitorowanie terminowej obstugi kredytéw i kondycji
finansowej Klientow. Dzieki prowadzonej polityce kredytowej oraz skutecznemu procesowi
zarzadzania ryzykiem kredytowym na koniec 2008 roku Grupa nie posiadata w portfelu kre-
dytow i pozyczek, dla ktérych wystapity przestanki utraty wartosci. Zagadnienia ryzyka kredy-
towego sa okresowo prezentowane przez Dyrektora Departamentu Kredytowego Komitetowi
Biznesowo-Kredytowemu.

Ponizej przedstawiono jakos¢ portfela kredytowego wraz z wielkoscia utworzonych odpiséw
na trwata utrate wartos$ci i powstate, lecz nieujawnione straty w portfelu (tzw. IBNR) na koniec
2008 i 2007 roku.

w tys. zt 31.12.2008 % 31.12.2007 %
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom 1004 298 100,00% 845910 100,00%
— zagrozone utrata wartosci - 0,00% - 0,00%
— niezagrozone utrata wartosci 1004 309 100,00% 845 930 100,00%
Korekta z tytutu efektywnej stopy procentowe;j (11) - (20) -
w tys. zt 31.12.2008 % 31.12.2007 %
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci (2 414) 100,00% (1 325) 100,00%
— dotyczacy portfela kredytow zagrozonych utrata wartosci - 0,00% - 0,00%
— dotyczacy portfela kredytéw niezagrozonych utrata wartosci (2 414) 100,00% (1325) 100,00%



W zwiazku ze znacznym ostabieniem sie ztotego w ostatnim kwartale 2008 roku wystapit
wzrost ekspozycji na ryzyko kontrahenta z tytutu wyceny marked-to-market transakcji na
instrumentach pochodnych. Tylko w jednym przypadku Grupa rozpoczeta rozmowy z Klien-
tem w sprawie renegocjacji warunkéw kontraktéw opcyjnych.

RYZYKO RYNKOWE

Analiza ryzyka rynkowego w Grupie obejmuje gtéwnie procesy zarzadzania ryzykiem stopy
procentowej, w tym ryzykiem stopy procentowej Ksiegi Bankowej oraz ryzykiem walutowym.
Dla kazdego z wymienionych elementéw ryzyka rynkowego Grupa stosuje siatke limitow
zatwierdzong przez Komitet Zarzadzania Aktywami i Pasywami. Wykorzystanie poszczegol-
nych limitéw monitorowane jest w trybie dziennym przez Departament Zarzadzania Ryzykiem
Rynkowym, a rezultaty tych analiz poddawane sa ocenie Komitetu Zarzadzania Aktywami
i Pasywami. W wyniku zmian organizacyjnych w 2008 roku Grupa w ograniczonym zakresie
prowadzita dziatalno$¢ handlowa, w konsekwencji jej rozmiar miescit sie w zewnetrznych
i wewnetrznych normach ostroznosciowych.

Analiza ryzyka rynkowego prowadzona jest w Grupie w oparciu o metode wartosci zagrozo-
nej. Ponizej zaprezentowano back testing modelu VaR na ryzyko rynkowe w 2008 roku.

W koncu roku nastapit znaczny wzrost zmiennosci rynkowej kurséow walutowych i notowan
papierow dtuznych, przez co przekroczone zostaty limity VaR. Odchylenia zidentyfikowane
W procesie testowania wstecznego nie stanowia przestanki o nieadekwatnosci stosowanego
modelu VaR.

Back testing modelu VaR na ryzyko rynkowe

w tys. PLN
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RYZYKO PLYNNOSCI

Celem zarzadzania ptynnoscia w Grupie jest aktywne zarzadzanie bilansem oraz zobowigza-
niami pozabilansowymi w celu zapewnienia nieprzerwanej zdolnosci Grupy do regulowania
swoich zobowiazan. Zarzadzanie ptynnoscia uwarunkowane jest specyfika dziatalnosci oraz
baza Klientow Grupy i jest zdeterminowane przez nastepujace czynniki o charakterze opera-
cyjnym:

— zachowanie zdolnosci do rozliczen ptatniczych,

— uwzglednienie $rednio- i diugoterminowych potrzeb ptynnosci,

— minimalizacja kosztéw utrzymania ptynnosci,

— stress testy ptynnosci.

Na ptynnos¢ Grupy maja wptyw réwniez czynniki bedace poza jej kontrolg, takie jak: polityka
stop procentowych, polityka zarzadzania ptynnoscia systemu bankowego przez NBP, regu-
lacje krajowe oraz zagraniczne, sytuacja gospodarcza w kraju, a takze biezaca sytuacja na
rynku pienieznym.

W ramach kompleksowego zarzadzania ryzykiem ptynnosci Grupa w trybie dziennym moni-
toruje wartosci niedopasowania przeptywow w poszczegodlnych przedziatach czasowych,
monitoruje limity maksymalnego odptywu gotéwki, a takze przeprowadza stress testy oraz
cykliczne analizy stabilnosci i koncentracji bazy depozytowej.

Istotnym elementem zarzadzania ptynnoscia w Grupie jest portfel skarbowych papierow war-
tosciowych stuzacy do zabezpieczenia ptynnosci. Na koniec 2008 roku wartos¢ tego portfela
wyniosta 530 mIn ztotych. Zmiany wielkosci portfela ptynnoéci ustalane sa decyzjami Komite-
tu Zarzadzania Aktywami i Pasywami.

Dodatkowo jednym z waznych elementow zabezpieczenia ptynnosci Banku jest tzw. deklara-
cja wsparcia (Declaration of Backing) ze strony gtéwnego akcjonariusza — Deutsche Bank AG,
opublikowana w raporcie rocznym Deutsche Bank AG. W trakcie 2008 roku ptynno$¢ Banku
utrzymywata sie na wysokim poziomie, dajacym bezpieczenstwo zgromadzonym srodkom
pienieznym w Banku.

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w sytuacjach kryzysowych Grupa posiada zatwierdzo-
ne przez Kierownictwo jednostki plany awaryjne na wypadek nieoczekiwanych trudnosci
w utrzymywaniu biezacej ptynnosci finansowe;j.



Ponizej przedstawiono ksztattowanie sie bazy depozytowej w Banku w 2008 roku.

Depozyty stabilne
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RYZYKO OPERACYJNE

Gtéwnymi celami zarzadzania ryzykiem operacyjnym w Grupie sa: ograniczanie zdarzen
z zakresu ryzyka operacyjnego, obnizenie potencjalnych strat powodowanych przez to ryzy-
ko przy jednoczesnym utrzymaniu najwyzszych standardow jakoéci ustug $wiadczonych dla
Klientow Grupy.

Grupa szczegdlng uwage poswieca ograniczaniu ryzyka operacyjnego poprzez wprowadzenie
polityk i procedur w nastepujacych obszarach: zatwierdzanie nowych Klientéw, zatwierdzanie
nowych produktow, zatwierdzanie nowych systemow, zachowanie ciagtosci pracy w sytu-
acjach kryzysowych, zarzadzanie sytuacjami kryzysowymi, zapobieganie praniu pieniedzy
oraz zapobieganie oszustwom.

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym jest procesem ciagtym, wspieranym przez specjalistéw
z Grupy Deutsche Bank, w szczegdlnosci przez specjalistéw odpowiedzialnych za poszcze-
gdlne jednostki biznesowe (Divisional Operational Risk Officers).

Organizacja zarzadzania ryzykiem operacyjnym w Grupie nastawiona jest na $cista wspot-
prace i wsparcie dziatalnosci biznesowej. W tym celu wprowadzona zostata w Banku i jego

depozyty razem
— depozyty stabilne



Efektywno$¢ na zatrudnionego
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podmiocie zaleznym struktura funkcjonalna, ktéra sprzyja efektywnemu zarzadzaniu ryzykiem
operacyjnym.

W procesie zarzadzania ryzykiem operacyjnym jednostki Grupy Kapitatowe] dokonuja prze-
gladéw wewnetrznych kontroli wbudowanych w poszczegdlne procesy biznesowe. Istnieje
system rejestracji zdarzen i ich skutkow pozwalajacy na analize jakosciowa i ilosciowa ryzyka
operacyjnego. Rejestrowane sa oceny wiarygodnosci pracownikéw oraz analiza procesow
zwigzanych z personelem.

SYTUACJA ORGANIZACYJNA | FINANSOWA

W 2008 roku sytuacja organizacyjna Banku nie ulegta znaczacym zmianom. Jednakze warty
odnotowania jest fakt, iz z poczatkiem pazdziernika 2008 roku Grupa zrezygnowata z aktywne-
go prowadzenia dziatalnoéci handlowej na wtasny rachunek. Pomimo to zatrudnienie w Grupie
Kapitatowe] w ciagu 2008 roku wzrosto z 245 etatow do 266 etatdw, co oznacza 9% wzrost
zatrudnienia. Gtéwnymi przyczynami wzrostu zatrudnienia byto poszerzenie zakresu dziatal-
nosci Centrum Operacyjnego, obstugujacego jednostki z Grupy Deutsche Bank w regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej, oraz rozwoj dziatalnosci zwiazanej z obstuga Klienta.

Grupa wspiera rozwdj pracownikéw poprzez organizacje licznych szkolen. Byty to szkolenia
z zakresu nowych produktéw bankowych, systeméw informatycznych, standardéw rachun-
kowosci, rozwoju umiejetnosci interpersonalnych i menedzerskich. Inwestycje w rozwoj
pracownikéw przynosza efekty w postaci poprawy wspotczynnikéw efektywnosci dziatania
Grupy Kapitatowej, liczonych jako osiagane wyniki przeliczane na zatrudnionego.
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Zmiany w skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitatowej w okresie ostatniego roku przedsta-
wiaja ponizsze tabele (dane w tys. z).

Aktywa
31.12.2008 31.12.2007 Dynamika

w tys. zt struktura % w tys. zt struktura % %
Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 463 877 7,3% 371719 5,9% 24,8%
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone
innym bankom 3589577 56,1% 3878028 61,4% (7,4%)
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat 593 671 9,3% 403 361 6,4% 47,2%
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom 1001 884 15,7% 844 585 13,4% 18,6%
Inwestycyjne aktywa finansowe 562 051 8,8% 581 647 9.2% (3,4%)
Rzeczowe aktywa trwate 7 380 0,1% 7 360 0,1% 0,3%
Wartosci niematerialne 1330 0,0% 1418 0,0% (6,2%)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 81 2565 1,3% 30 143 0,5% 169,6%
Inne aktywa 93112 1,5% 197 935 3,1% (53,0%)
Aktywa razem 6 394 137 100,0% 6 316 196 100,0% 1,2%
Pasywa

31.12.2008 31.12.2007 Dynamika

w tys. zt struktura % w tys. zt struktura % %
Zobowiazania wobec innych bankdw 2 032 356 31,8% 1508 734 23,9% 34,7%
Zobowiazania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat 698 128 10,9% 230 567 3.7% 202,8%
Zobowiazania wobec Klientow 2 895 038 45,3% 3694 257 58,5% (21,6%)
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych - 0,0% 79 450 1,3% (100,0%)
Rezerwy 5984 0,1% 551 0,0% 986,0%
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1079 0,0% 11931 0,2% (91,0%)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 64 523 1,0% 26 249 0,4% 145,8%
Inne zobowiazania 96 030 1,5% 137 701 2,2% (30,3%)
Zobowiazania razem 5 793 138 90,6% 5 689 440 90,1% 1,8%
Kapitaty razem 600 999 9,4% 626 756 9,9% (4,1%)
Pasywa razem 6 394 137 100,0% 6 316 196 100,0% 1.2%

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku zwigkszyta sie w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 1,2%.

Do najwiekszych zmian w strukturze aktywéw nalezy zaliczy¢ niemal 19% wzrost kredytow
i pozyczek udzielonych Klientom. Grupa finansuje wytgcznie dziatalno$¢ Klientdw korporacyj-
nych, a wzrost udzielonych kredytéw zwiazany jest z trwajacym w trakcie 2008 roku ozywie-
niem na rynku kredytéw dla przedsiebiorstw. Na koniec 2008 roku niemal 70% zaangazowa-
nia kredytowego Grupy stanowity kredyty w rachunku biezacym.



W trakcie 2008 roku ograniczeniu ulegta kwota zebranych przez Bank depozytéw do kwoty
2,89 mild ztotych. Sytuacja ta jest odzwierciedleniem panujacego na rynku zwiekszonego
zapotrzebowania na ptynnosc ze strony innych uczestnikdw rynku (banki detaliczne) i ich
sktonnosci do pozyskiwania pienigdza po cenach wyzszych niz te oferowane na rynkach hur-
towych, na ktérych funkcjonuje Bank.

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2008 roku wraz z danymi porownywalnymi.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok 2008 i 2007

w tys. PLN 01.01.2008- 01.01.2007- Dynamika
-31.12.2008 -31.12.2007 %

Przychody z tytutu odsetek 285 590 274 877 3,9%
Koszty odsetek (225 587) (202 106) 11,6%
Wynik z tytutu odsetek 60 003 72771 (17,5%)
Odpisy na utrate wartosci (6 428) (1641) 291,7%
Whynik z tytutu odsetek uwzgledniajacy utrate wartosci 53 575 71 130 (24,7%)
Przychody z tytutu prowizji 97 173 115 452 (15,8%)
Koszty z tytutu prowizji (29 026) (28 887) 0,5%
Whynik z tytutu prowizji 68 147 86 565 (21,3%)
Wynik handlowy 71 893 52 174 37,8%
Pozostate przychody operacyjne 14 082 19972 (29,5%)
Pozostate koszty operacyjne (1 229) (336) 265,8%
Whynik na dziatalnosci podstawowej 206 468 229 505 (10,0%)
Koszty dziatania Banku i koszty ogolnego zarzadu (107 484) (101 055) 6,4%
Amortyzacja $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych (3 666) (3 089) 18,7%
Zysk brutto 95 318 125 361 (24,0%)
Podatek dochodowy (17 685) (25 200) (29,8%)
Zysk netto 77 633 100 161 (22,5%)
Zysk na jedna akcje (w ztotych) 337 533 435 483 (22,5%)

W 2008 roku Grupa wypracowata 77,6 min ztotych zysku netto, co oznacza spadek w poréw-
naniu do analogicznego okresu w roku poprzednim o 22,5%. Bank utrzymat w 2008 roku
wielkosci sprzedazy w przypadku wigkszosci linii biznesowych na poziomie porownywalnym
z rokiem ubiegtym, ktéry byt pod tym wzgledem najlepszy w historii Banku. Jednakze spadek
przychodow z dziatalnosci maklerskiej spowodowany zatamaniem sie rynkéw akcji w 2008
roku ostatecznie zaciazyt na zysku netto Grupy Kapitatowej.

Whynik z tytutu odsetek byt w 2008 roku nizszy od roku poprzedniego z powodu zmiany stra-
tegii finansowania niektérych aktywodw poprzez transakcje pochodne. Stad widoczne przesu-
niecie czesci marzy odsetkowej do wyniku z pozycji wymiany.



STRUKTURA PRZYCHODOW Z TYTULU ODSETEK W 2008 ROKU

W strukturze przychodow z tytutu odsetek dominujaca role odgrywaja przychody z operacji
realizowanych na rynku miedzybankowym (57% ogoétu), wynikajace w duzej mierze z lokowa-
nia nadwyzek finansowych zgromadzonych na kontach depozytowych Klientoéw oraz z trans-
akcji regulujacych ptynnoé¢ finansowa Grupy. Najwieksza dynamike wzrostu przychodow
odsetkowych w stosunku do ogotu przychoddéw odsetkowych zanotowano w pozycji przy-
chody odsetkowe od kredytdéw i pozyczek udzielonych Klientom, co wynikato z wiekszego

wolumenu udzielonych kredytéw.

Do obnizenia sie wyniku netto w 2008 roku przyczynit sie gtdéwnie spadek przychodow z tytu-
tu prowizji maklerskich o okoto 33% w poréwnaniu do ubiegtego roku. Pozostate kategorie
przychodow z tytutu prowizji uksztattowaty sie na poziomach zblizonych do zesztego roku.

Tym samym struktura przychodow z tytutu prowizji ulegta zmianie na niekorzy$¢ prowizji
maklerskich, ktore w ubiegtym roku stanowity 48% ogotu przychoddw z tytutu prowizji.

STRUKTURA PRZYCHODOW Z TYTULU PROWIZJI W 2008 ROKU

Pomimo gorszych wynikéw w stosunku do roku poprzedniego Grupa Kapitatowa zdofata
utrzymac podstawowe wskazniki efektywnosci dziatania na dobrych poziomach.

Podstawowe wskazniki finansowe

Struktura przychodéw
z tytutu odsetek w 2008 roku

dtuzne papiery warto$ciowe
przeznaczone do obrotu
inwestycyjne papiery
warto$ciowe

P

\

31.12.2008
ROE netto 15%
ROE brutto 18%
CIR 54%
Koszty osobowe/przychody netto 20%
Koszty bezosobowe/przychody netto 34%
Wspdtczynnik wyptacalnosci 22%

KIERUNKI ROZWOJU

W 2009 roku Grupa Kapitatowa Deutsche Bank Polska S.A. dostosuje gtowne kierunki strate-
gicznego rozwoju do nowych uwarunkowan sytuacji globalnej oraz zmieniajacego sie otocze-
nia ekonomicznego. Celem Grupy bedzie utrzymanie w 2009 roku poziomu generowanych
przychodow i stabilnych wzrostéw w poszczegolnych liniach biznesowych. Grupa bedzie
koncentrowac sie na pogtebianiu relacji z dotychczasowymi Klientami oraz dalszym rozwoju
wspotpracy z sektorem $rednich przedsiebiorstw zarbwno w zakresie bankowosci transakcyj-
nej, jak i finansowania handlu. Grupa planuje zwiekszy¢ uczestnictwo w finansowaniu krajo-
wych i zagranicznych obrotéw handlowych.

W 2009 roku Grupa Kapitatowa Deutsche Bank Polska S.A. zamierza nadal aktywnie angazo-
wac sie w finansowanie potrzeb inwestycyjnych sektora publicznego, strategicznych projek-
tow infrastrukturalnych oraz rozwéj sektora energetycznego w Polsce, w tym projektow ener-
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Struktura przychodéw
z tytutu prowizji w 2008 roku

doradztwo/zarzadzanie
majatkiem os6b trzecich
pozostate

prowizje
maklerskie

,-

od kredytéw i gwaracji

od operacji rozliczeniowych

15%

6%

39%

7%

33%

getyki odnawialnej. Lokalna i europejska baza inwestorska Grupy pozwala na organizowanie
dtugookresowego finansowania strategicznego, co ma istotne znaczenie dla Klientow, gdyz
utatwia planowanie inwestycji oraz finansowanie specyficznych projektéow, wymagajacych
dtuzszych okresdéw zapadalnosci. Grupa bedzie sie réwniez koncentrowac¢ na $wiadczeniu
ustug doradczych z obszaru szeroko pojetej bankowosci inwestycyjnej, w tym w zakresie
optymalizacji struktury bilansowej, ekspozycji profilu ryzyka oraz optymalnych mozliwosci
obecnych rynkéw kapitatowych.

W zakresie dziatalnos$ci maklerskiej dla Klientéw instytucjonalnych, zaréwno polskich, jak
i zagranicznych, Grupa zamierza wzmocni¢ swoja pozycje konkurencyjna gtownie poprzez
zwiekszenie liczby analizowanych spoétek. Ponadto planujemy szersze udostepnienie bez-
posredniego dostepu do rynku dla Klientoéw instytucjonalnych (Direct Market Access), roz-
szerzenie bazy produktowe]j poprzez zwiekszenie obrotéw instrumentami pochodnymi oraz
akcjami firm spoza regionu Europy Centralnej i Wschodniej.

Grupa Kapitatowa Deutsche Bank Polska S.A. planuje nadal rozwija¢ dziatalno$¢ powierni-
cza oraz odgrywac kluczowa role na rynku transakcji walutowych i instrumentéw finanso-

wych. Celem Grupy jest rowniez dalszy rozwoéj wspotpracy pomiedzy spétkami wchodzacymi
w sktad Grupy Kapitatowej Deutsche Bank AG dziatajacymi Polsce.

e e Wil

Krzysztof Kalicki Marcin Iwaszkiewicz Mirostaw Urbanski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dn. 15 maja 2009 r.
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27. Rezerwy

28. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 2008 i 2007 rok

w tys. PLN 01.01.2008- 01.01.2007-
Nota  -31.12.2008 -31.12.2007
Przychody z tytutu odsetek [6] 285 590 274 877
Koszty odsetek [7] (225 587) (202 106)
Wynik z tytutu odsetek 60 003 72771
Odpisy z tytutu aktualizacji wartosci [8] (6 428) (359)
Whynik z tytutu odsetek uwzgledniajacy utrate wartosci 53 575 72 412
Przychody z tytutu prowizji 97 173 111594
Koszty z tytutu prowizji (29 026) (26 311)
Wynik z tytutu prowizji [9] 68 147 85 283
Wynik handlowy [10] 71 893 52 174
Pozostate przychody operacyjne 14 082 19972
Pozostate koszty operacyjne (1229) (336)
Whynik na dziatalnosci podstawowej 206 468 229 505
Koszty dziatania Banku i koszty ogoélnego zarzadu [11] (107 484) (101 055)
Amortyzacja srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych (3 666) (3 089)
Zysk brutto 95 318 125 361
Podatek dochodowy [12] (17 685) (25 200)
Zysk netto 77 633 100 161
Zysk na jedna akcje (w ztotych) [13] 337 533 435 483
Rozwodniony zysk na 1 akcje (w ztotych) [13] 337 533 435 483
Skonsolidowany bilans
Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku
Aktywa
w tys. PLN Nota 31.12.2008 31.12.2007
Kasa, operacje z Bankiem Centralnym [14] 463 877 371719
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom [15] 3589 577 3878028
Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat [16] 593 671 403 361
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom [17] 1001 884 844 585
Inwestycyjne aktywa finansowe [18] 562 051 581 647
Rzeczowe aktywa trwate [19] 7 380 7 360
Wartos$ci niematerialne [20] 1330 1418
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego [21] 81 255 30 143
Inne aktywa [22] 93 112 197 935
Aktywa razem 6 394 137 6316 196
Pasywa
w tys. PLN Nota 31.12.2008 31.12.2007
Zobowiazania wobec innych bankéw [23] 2 032 356 1508 734
Zobowiazania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat [24] 698 128 230 567
Zobowiazania wobec Klientow [25] 2 895 038 3694 257
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych [26] - 79 450
Rezerwy [27] 5984 551
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1079 11931
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego [28] 64 523 26 249
Inne zobowiazania [29] 96 030 137 701
Zobowiazania razem 5 793 138 5 689 440
Kapitat akcyjny [30] 230 000 230 000
Kapitat zapasowy [31] 195 000 195 000
Kapitat z aktualizacji wyceny [32] (21 432) (455)
Zyski zatrzymane [33] 119 798 102 050
Wynik roku biezacego [33] 77 633 100 161
Kapitaty razem 600 999 626 756
Pasywa razem 6 394 137 6316 196




Zestawienie zmian w skonsolidowanym

kapitale wtasnym

Zmiany w okresie od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku

028 // 029

w tys. PLN Kapitat Kapitat Kapitat Zyski zatrzy- Wynik Kapitaty

akcyjny zapasowy z aktualizacji mane — wynik netto razem
wyceny lat ubiegtych

Stan na 1 stycznia 2008 roku 230 000 195 000 (455) 102 050 100 161 626 756

Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - - (25 915) - - (25 915)

Odroczony podatek dochodowy od wyceny aktywéw

finansowych dostepnych do sprzedazy - - 4924 - - 4924

Pozostate kapitaty z aktualizacji wyceny - - 14 - - 14

Zysk netto - - - - 77 633 77 633

Dywidendy wyptacone - - - - (82 412) (82 412)

Transfer na kapitaty - - - 17 748 (17 748) -

Saldo na 31 grudnia 2008 roku 230 000 195 000 (21 432) 119 798 77 633 600 999

Zmiany w okresie od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

w tys. PLN Kapitat Kapitat Kapitat Zyski zatrzy- Wynik Kapitaty
akcyjny zapasowy z aktualizacji mane - wynik netto razem

wyceny lat ubiegtych

Stan na 1 stycznia 2007 roku 230 000 195 000 (12) 98 529 62 425 585 942

Wycena aktywéw finansowych dostepnych

do sprzedazy - - (547) - - (547)

Odroczony podatek dochodowy od wyceny aktywéw

finansowych dostepnych do sprzedazy - - 104 - - 104

Zysk netto - - - - 100 161 100 161

Dywidendy wyptacone - - - - (58 904) (58 904)

Transfer na kapitaty - - - 1107 (1107) 0

Zwigkszenia/zmniejszenia z jednostki zaleznej - - - 2414 (2 414) -

Saldo na 31 grudnia 2007 roku 230 000 195 000 (455) 102 050 100 161 626 756




03 // SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowany rachunek przeptywow

plenieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

w tys. PLN 01.01.2008- 01.01.2007-
-31.12.2008 -31.12.2007
Dziatalno$¢ operacyjna
Zysk (strata) netto 77 633 100 161
Korekty (55 435) 422 035
Niezrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - (7 468)
Amortyzacja 3 666 3 089
Odsetki naliczone (z rachunku zyskéw i strat) (616) (586)
Zyski (straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej (146) (90)
Podatek dochodowy (z rachunku zyskéw i strat) 17 685 25 200
Podatek dochodowy zaptacony (36 279) (18 565)
Zmiana stanu lokat oraz kredytéw i pozyczek udzielonych innym bankom 135128 391576
Zmiana stanu aktywow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat (190 310) (38 875)
Zmiana stanu inwestycyjnych aktywow finansowych (6 305) (349 248)
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek udzielonych Klientom (157 299) (388 881)
Zmiana stanu innych aktywéw 104 823 (111 788)
Zmiana stanu zobowiazan wobec innych bankéw 444172 339 104
Zmiana stanu zobowiazan wycenianych do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 467 561 108 641
Zmiana stanu zobowiazan wobec Klientéw (799 219) 409 280
Zmiana stanu rezerw 5433 (6 303)
Zmiana stanu innych zobowiazan (43 729) 66 949
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 22 198 522 196
Dziatalno$¢ inwestycyjna
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (3 849) (3893)
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 2 282 522
Otrzymane dywidendy - -
Inne wptywy inwestycyjne 616 650
Przeptywy netto zwiazane z dziatalnoscia inwestycyjna (951) (2 721)
Dziatalno$¢ finansowa
Dywidendy ptacone (82 412) (58 904)
Odsetki ptacone - (64)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (82 412) (58 968)
Zwiekszenie/zmniejszenie srodkéw pienieznych netto (61 165) 460 507
Srodki pieniezne na poczatek okresu 577 826 117 319
Srodki pieniezne na koniec okresu 516 661 577 826




Noty do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. INFORMACJE OGOLNE O GRUPIE KAPITALOWEJ

W sktad Grupy Kapitatowej Deutsche Bank Polska S.A. (Grupa), w ktorej podmiotem dominujacym jest Deutsche
Bank Polska S.A. (Bank), wchodzi DB Securities S.A., podmiot zalezny o znaczeniu strategicznym dla Banku, kto-
rego dziatalnos¢ jest komplementarna w stosunku do statutowego zakresu dziatania Banku.

Podmiot dominujacy Grupy — Deutsche Bank Polska S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Deutsche Bank AG
(DB AG).

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - PODMIOT DOMINUJACY

Deutsche Bank Polska S.A. (Bank) zostat utworzony decyzja Prezesa Narodowego Banku Polskiego nr 2/95 z dnia
30 czerwca 1995 roku. Bank zostat zarejestrowany pierwotnie w Sadzie Rejonowym w Warszawie 9 sierpnia 1995
roku, natomiast obstuge Klientow Bank rozpoczat w dniu 11 paZdziernika 1995 roku. Sad Rejonowy dla Mia-
sta Stotecznego Warszawy dokonat wpisu aktualizujacego w dniu 28 czerwca 2001 roku w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem KRS 20832.

Przedmiotem dziatalnos$ci Banku jest wykonywanie — w obrocie krajowym i zagranicznym — czynnosci bankowych
oraz, w granicach dopuszczalnych prawem, innych czynnosci dla osob fizycznych i prawnych, a takze dla spétek
i innych organizacji gospodarczych nie posiadajacych osobowosci prawnej oraz organizacji miedzynarodowych.
Bank dziata rowniez w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Do zakresu dziatania Banku zgodnie ze statutem nalezy w szczegdlnosci:

— przyjmowanie wktadow pienieznych ptatnych na zadanie lub z nadej$ciem oznaczonego terminu oraz prowadze-
nie rachunkow tych wktadow,

— prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

— przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych,

— wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

— udzielanie kredytow i pozyczek pienieznych,

— wykonywanie operacji czekowych i wekslowych,

— nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienieznych,

— udzielanie poreczen i gwarancji bankowych,

— wykonywanie czynnosci obrotu dewizowego,

— przechowywanie przedmiotow i papierow wartosciowych oraz udostepnianie skrytek sejfowych,

— emitowanie bankowych papieréw warto$ciowych oraz dokonywanie obrotu bankowymi papierami warto$ciowymi,

— wykonywanie czynnosci zleconych zwigzanych z emisja papierow warto$ciowych,

— wykonywanie terminowych operacji finansowych,

— wykonywanie czynnosci bankowych na zlecenie innych bankow.

DB SECURITIES S.A. - PODMIOT ZALEZNY
Na dzien bilansowy Bank posiadat 100% udziatéw w spotce zaleznej — DB Securities S.A. — i obejmuje ja konsoli-
dacja wedtug metody petne;.

Przedmiotem dziatalnosci Domu Maklerskiego, zgodnie z udzielonym zezwoleniem Komisji Papieréw Wartoscio-

wych i Gietd (zezwolenie otrzymano 7 sierpnia 2001 roku), jest w szczegolnosci:

— oferowanie papieréw wartosciowych w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej,

— nabywanie lub zbywanie papierow wartosciowych na cudzy rachunek,

— prowadzenie rachunkow papieréw wartosciowych oraz rachunkéw pienieznych stuzacych do ich obstugi,

— posrednictwo w nabywaniu lub zbywaniu papieréw wartosciowych bedacych w obrocie na zagranicznych ryn-
kach regulowanych,

— podejmowanie czynnosci faktycznych i prawnych zwiazanych z obstuga towarzystw funduszy inwestycyjnych,
funduszy inwestycyjnych, towarzystw emerytalnych i funduszy emerytalnych,

— dokonywanie czynnosci zwiazanych z obrotem prawami majatkowymi.



2. ZNACZACE ZASADY RACHUNKOWOSCI

OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Deutsche Bank Polska S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] (MSSF), ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Rok obrotowy obejmuje okres 12 miesiecy, konczacych sie 31 grudnia. Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest
w ztotych polskich, ktéry jest waluta funkcjonalna Grupy, w zaokragleniu do tysiaca ztotych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 15 maja 2009 roku.

PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | WYCENY

Przy wycenie aktywow finansowych i zobowiazan finansowych wycenianych wedtug wartos$ci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat oraz aktywow finansowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy Grupa stosuje
koncepcje wartosci godziwej ustalanej w oparciu o ceny rynkowe lub zastosowanie uznanych modeli wyceny.

Pozostate sktadniki aktywdw finansowych i zobowiazan finansowych (w tym kredyty i pozyczki) oraz podlegajace
wycenie wedtug wartosci godziwej, ale dla ktorych nie mozna jej ustali¢, wykazywane sa w wartosci zamorty-
zowanego kosztu, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, lub cenie nabycia, pomnigjszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Efekty zmian szacunkow ksiegowych odnoszone sa do biezacych okreséw sprawozdawczych, podczas gdy zmia-
ny zasad rachunkowosci koryguja wyniki biezacego okresu i lat poprzednich w wartosciach odpowiadajacych
poszczegdlnym okresom sprawozdawczym.

Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej zostaty zastosowane dla wszystkich okreséw sprawozdawczych
zaprezentowanych w ninigjszym sprawozdaniu finansowym.

WCZESNIEJSZE ZASTOSOWANIE STANDARDOW, KTORE NIE SA JESZCZE OBOWIAZUJACE

Standardy, zmiany do istnigjacych standardéw oraz interpretacji wydanych przez Komitet ds. Interpretacji Mie-
dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, zarbwno te zatwierdzone, jak i nieobowigzujace
za biezacy okres sprawozdawczy badZ oczekujace na zatwierdzenie przez Komisje Europejska, albo nie maja
zastosowania do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, albo tez nie miatyby istotnego wptywu na
niniejsze sprawozdanie finansowe.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci przeklasyfikowania instrumentéw finansowych do innych kategorii na podsta-
wie zmian do MSR 39 i MSSF 7, obowiazujacych od 1 lipca 2008 roku.

KONSOLIDACJA

Jednostka zalezna jest podmiot, nad ktorym Grupa posiada kontrole, tj. w stosunku, do ktérego Grupa ma zdol-
nosc¢ kierowania jego polityka finansowa i operacyjna, poprzez posiadanie wszystkich praw do gtosu na Walnym
Zgromadzeniu, co w praktyce daje mozliwos¢ realnego wptywania na kluczowe decyzje dotyczace dziatalnosci
podmiotu zaleznego.

Jednostka zalezna podlega petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nia kontroli przez Grupe. Grupa przestaje
konsolidowa¢ spoftki zalezne wraz z dniem ustania nad nimi kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe
rozlicza sie metoda nabycia.

Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitato-
wych oraz zobowiazan zaciagnietych lub przejetych na dziert wymiany, powiekszona o koszty bezposrednio zwia-
zane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiazania i zobowigzania warunkowe



przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwe;j
na dzien przejecia, niezaleznie od wielkos$ci ewentualnych udziatdw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad
wartoscia godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako
wartosé firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej,
réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Wszelkie rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sa eliminowane w proce-
sie konsolidacji. Niezrealizowane straty réwniez podlegaja eliminacji, chyba Ze transakcja dostarcza dowoddw na
utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywéw.

PRZYCHODY | KOSZTY Z TYTULU ODSETEK

Przychody odsetkowe obejmuja odsetki otrzymane lub nalezne z tytutu kredytow, lokat miedzybankowych oraz
papierow wartosciowych, naliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, a tam, gdzie nie jest
mozliwe ustalenie efektywnej stopy procentowej — wedtug stopy nominalnej kontraktu.

Efektywna stopa procentowa to stopa, dla ktérej zdyskontowane przyszte ptatnosci lub wptywy pieniezne sa
réwne biezacej wartosci bilansowej netto danego aktywa lub zobowiagzania finansowego.

Obliczajac efektywna stope procentowa, Grupa szacuje przeptywy pieniezne, uwzgledniajac wszystkie warunki
umowne danego instrumentu finansowego (np. opcje wczesniejszej sptaty), nie biorac jednak pod uwage mozli-
wych przysztych strat z tytutu niesptaconych kredytéw. Kalkulacja ta uwzglednia wszystkie optaty zaptacone lub
otrzymane przez strony umowy (np. prowizje za udzielenie kredytu, prowizje za wczesniejsza sptate).

Przychody z tytutu odsetek obejmujag odsetki oraz prowizje otrzymane lub nalezne z tytutu kredytow, lokat miedzy-
bankowych oraz papieréw wartosciowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci, ujete w kalkulacji efektywnej
stopy procentowe;.

Przychody dotyczace okresu sprawozdawczego ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat na zasadzie memo-
riatowe;.

W momencie dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa finansowego przychody z tytutu odsetek wyka-
zywane sg wedtug stopy procentowej, ktéra dyskontuje przyszte przeptywy pieniezne dla celow wyceny utraty
wartosci.

Koszty odsetkowe obejmuja odsetki zaptacone oraz naliczone z tytutu przyjetych depozytow od Klientow, od
wyemitowanych wtasnych papieréow wartosciowych oraz innych zaciagnietych zobowiazan, wyliczone przy zasto-
sowaniu metody zamortyzowanego kosztu.

Zobowiazania z tytutu odsetek naliczane sa narastajaco na koniec kazdego dnia. Koszty dotyczace okresu spra-
wozdawczego ujmowane sa w rachunku zyskow i strat na zasadzie memoriatowe;.

PRZYCHODY | KOSZTY Z TYTULU PROWIZJI

Przychody z tytutu prowizji obejmuja kwoty inne niz odsetki otrzymane z tytutu udzielonych kredytow oraz swiad-
czenia innych ustug bankowych. Prowizje obejmuja rowniez optaty pobierane przez Grupe z tytutu operacji gotow-
kowych, prowadzenia rachunkéw Klientow, przekazdw, akredytyw, dziatalnosci maklerskiej i inne.

Koszty z tytutu prowizji obejmuja kwoty zaptacone od zaciagnietych kredytow, operacji finansowych i operaciji
wymiany.

Przychody i koszty z tytutu prowizji zaliczane sa do rachunku zyskéw i strat na zasadzie kasowej lub memoriatowej
w zaleznos$ci od rodzaju produktu, jego charakteru, terminu zapadalnosci. Prowizje od czynnosci jednorazowych
za konkretna biezaca ustuge sa uznawane kasowo. Prowizje otrzymywane lub ptacone z tytutu wykonania istotnej



czynnosci ujmowane sa w rachunku zyskéow i strat jednorazowo. Do tego rodzaju prowizji nalezy wynagrodze-
nie za wykonanie ustug rozliczen pienieznych, prowadzenie rachunku bankowego, ustug powiernictwa papierow
wartosciowych.

Prowizje, ktore kwalifikuja sie do uwzglednienia w kalkulacji efektywnej stopy procentowej, sg rozliczane i uzna-
wane jako przychody odsetkowe.

Prowizje otrzymywane lub ptacone w zwiazku z zaangazowaniem kredytowym (w przypadku instrumentdw o nie-
zdefiniowanych przeptywach pienieznych) ujmowane sa liniowo w rachunku zyskéw i strat w okresie trwania
umowy z Klientem.

Prowizje otrzymywane lub ptacone w zwiazku z posrednictwem w sprzedazy instrumentdw pochodnych typu
opcje sg ujmowane w sprawozdaniu w kwocie netto.

WYNIK HANDLOWY

W sktad wyniku handlowego wchodza zyski i straty uzyskane z transakcji instrumentami finansowymi, ktore
przy poczatkowym ujeciu zostaty zaklasyfikowane jako , wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat”. ,, Wynik z pozycji wymiany” obejmuje zyski i straty z transakgji spot i kontraktow terminowych, opcji, kon-
traktéw typu futures i przeliczonych aktywow i zobowiazan wyrazonych w walutach obcych. , Instrumenty odset-
kowe"” obejmuja wynik z tytutu obrotu instrumentami rynku pienieznego, kontrakty swap dla stop procentowych
i walut, opcje i inne instrumenty pochodne.

WYCENA POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalna (polski ztoty) wedtug kursu obo-
wigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowe;j
aktywoéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Do pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych zaliczane sa koszty i przychody niezwiazane bezposrednio
z dziatalnoscia bankowa. Sa to w szczegolnosci przychody i koszty z tytutu sprzedazy i likwidacji srodkow trwa-
tych, przychody z tytutu wynajmu pomieszczen biurowych, otrzymanych i zaptaconych odszkodowan, kar i grzy-
wien, kosztow optat sadowych, notarialnych i windykacji.

SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Kwota $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkéw pienieznych obejmuje: gotowke w kasie i skarbcu, saldo na
rachunku nostro w Banku Centralnym oraz salda na rachunkach biezacych w innych bankach.

RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujacych kategorii: sktadniki aktywéw finansowych lub zobo-
wiagzan finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, instrumenty finansowe utrzy-
mywane do terminu zapadalnosci, kredyty i pozyczki, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw

i strat, jesli spetniony jest przynajmniej jeden z ponizszych warunkéw:

1) instrument klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu,

2) instrument przy poczatkowym jego ujeciu w ksiegach zostat wyznaczony jako wyceniany w wartoéci godziwej
przez rachunek zyskow i strat.



Za instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu Bank uznaje instrumenty, ktére sa:

a) nabyte lub zaciagniete w celu sprzedazy lub odkupu w krétkim terminie,

b) czescia zdefiniowanego portfela instrumentéw finansowych, dla ktérego istnieje okreslona strategia zarzadza-
nia przynoszaca korzysci w krotkim terminie,

c) instrumentami pochodnymi.

Grupa klasyfikuje instrumenty do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
w sytuacji, gdy realizowana jest zamierzona strategia inwestycyjna obejmujaca zaréwno aktywa, jak i zobowiaza-
nia finansowe, ktérej rezultaty sa mierzone i monitorowane na biezaco przez kierownictwo Grupy.

INSTRUMENTY FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU ZAPADALNOSCI

Instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu zapadalno$ci sa aktywa finansowe niebedace instrumen-
tami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie zapadalno-
$ci, co do ktorych Grupa w poczatkowym ujeciu powzieta wyrazny zamiar utrzymania danej pozycji do terminu
jej zapadalnosci.

KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki sa instrumentami finansowymi o z géry okreslonych lub dajacych sie okresli¢ przeptywach pie-
nieznych, ktérych odzyskanie jest gtownie uzaleznione od ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy, ktére dodatkowo
nie sa kwotowane na aktywnych rynkach finansowych oraz nie sa instrumentami wycenianymi w wartosci godzi-
wej przez rachunek zyskow i strat lub instrumentami zakwalifikowanymi do kategorii dostepne do sprzedazy.

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace:

a) kredytami i pozyczkami,

b) instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu zapadalnosci,

c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NIEPRZEZNACZONE DO OBROTU
Zobowiazania finansowe nieprzeznaczone do obrotu sa wyceniane i prezentowane w sprawozdaniu finansowym
wedtug zamortyzowanego kosztu.

UJECIE | WYCENA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe wycenia sie
w wartos$ci godziwej, powiekszonej w przypadku sktadnika aktywow lub zobowiazania finansowego nieklasyfiko-
wanych jako wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego.

Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodne bedace aktywami,
w wartos$ci godziwej, nie dokonujac pomniejszania o koszty transakcji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy
lub innym sposobie wyzbycia sie aktywow, za wyjatkiem: (a) kredytow i naleznosci, ktére wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej; (b) instrumentow finanso-
wych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, ktére wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastoso-
waniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Warto$é godziwa instrumentéw dtuznych znajdujacych sie w portfelu handlowym Grupy ustalana jest w opar-
ciu o ceny rynkowe. Natomiast wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o uznane
modele wyceny przy wykorzystaniu powszechnie dostepnych parametrow wyceny. Jedynie w przypadku struk-
turyzowanych transakcji typu swap Grupa do wyceny przyjmuje uznane modele rynkowe przy wykorzystaniu
parametrow wyceny, ktére nie sa powszechnie dostepne, a wynikaja z wewnetrznej oceny ryzyka kredytowego
danego Klienta.



Standardowe transakcje zakupu i sprzedazy aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat, utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dostepnych do sprzedazy ujmuje sie na dzieh
rozliczenia transakgji. Kredyty i pozyczki ujmowane sa w bilansie w momencie wyptaty gotéwki na rzecz kredy-
tobiorcy.

Aktywa finansowe wytacza sie z bilansu, gdy prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z ich tytutu wygasty
lub zostaty przeniesione i Grupa dokonata przeniesienia niemalze catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich
wiasnosci.

Zobowiazania finansowe wyfacza sie z bilansu w momencie, gdy zobowiazanie wygasto, zostato sptacone, umo-
rzone lub przeniesione na inny podmiot.

KOMPENSOWANIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Aktywa i zobowiazania finansowe kompensuje sie i wykazuje w bilansie w kwocie netto, jezeli wystepuje mozli-
we do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania ujetych kwot oraz zamiar rozliczenia ich
w kwocie netto lub jednoczesnej realizacji danego sktadnika aktywow i uregulowania zobowiazania.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH
(a) Aktywa wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu
Przy ustaleniu utraty wartosci danego skfadnika aktywow finansowych Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne
przestanki utraty jego wartosci. Utrata wartosci aktywa finansowego moze by¢ rozpoznana, gdy zaistniaty obiek-
tywne przestanki utraty wartosci na skutek wydarzenia lub wydarzen, ktére nastapity po pierwotnym ujeciu dane-
go sktadnika aktywodw oraz gdy te zdarzenia moga mie¢ wptyw na przyszte przeptywy pieniezne dotyczace dane-
go aktywa finansowego. Obiektywnymi przestankami utraty wartosci sktadnika aktywodw moga by¢ nastepujace
zdarzenia powodujace utrate wartosci, o ktorych Grupa posiadta wiedze przed przystapieniem do identyfikacji
utraty wartosci:

—opdznienie lub brak sptat rat kapitatowych, odsetek lub innych ptatnosci na rzecz grupy zgodnie z warunkami
umowy, przy czym wystapienie tej przestanki nastepuje w przypadku opdznienia w ptatnosci najstarszej nalez-
nosci, przekraczajacego 90 dni;

— przyznanie Klientowi udogodnienia ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych, w tym restrukturyzacja zadtuze-
nia poprzez zawarcie aneksu lub innej formy zmiany warunkdéw pierwotnych realizacji umowy (np. wydtuzenie
okresu kredytowania, zmiana harmonogramdw ptatnosci, zmiany wartosci zabezpieczen, zmiany wysokosci
pobieranej marzy odsetkowej), ktére w innym przypadku nie zostatyby przez Grupe udostepnione lub zawarte;

—umorzenie czesci kredytu, naleznych odsetek, np. w ramach uktadu lub ugody z Klientem, lub przeniesienie
naleznosci do ewidencji pozabilansowej;

— wypowiedzenie umowy przez Grupe i/lub wszczecie wewnetrznych procedur restrukturyzacji lub windykacji
ekspozycji kredytowej;

— bankructwo, postawienie Klienta w stan upadtosci lub wszczecie procedury upadtosciowej wobec Klienta;

— niekorzystne zmiany w standingu ekonomiczno-finansowym Klienta, w tym w szczegdlnosci wystapienie sygna-
tow wczesnego ostrzegania lub obnizenie oceny ratingowe;.

Grupa najpierw ocenia, czy wystepuja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych istotnych sktadni-
koéw aktywow finansowych oraz czy dowody takie wystepuja indywidualnie. Jezeli Grupa stwierdzi, ze dla danego
sktadnika aktywdw finansowych ocenianego indywidualnie nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci (nie-
zaleznie od tego, czy sktadnik ten jest istotny, czy nie), sktadnik ten wiaczany jest do grupy aktywow finansowych
o podobnych cechach ryzyka kredytowego, ktéra jest nastepnie zbiorczo oceniana pod katem utraty wartosci.
Sktadniki aktywow finansowych, dla ktérych wykazana zostata strata z tytutu utraty wartos$ci w oparciu o analize
indywidualna, nie sa uwzgledniane w zbiorczej ocenie utraty wartosci.



Warto$¢ utraty wartos$ci danego sktadnika aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
stanowi réznice miedzy wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow a biezaca wartoscia szacowanych przy-
sztych przeptywéw pienieznych zdyskontowana wedtug stopy efektywnej lub nominalnej stopy procentowej (dla
aktywoéw, dla ktoérych nie jest wyznaczana efektywna stopa procentowa). W wyniku rozpoznania utraty wartosci
danego sktadnika aktywéw finansowych jego warto$¢ zostaje zmniejszona, a kwota odpisu obcigza rachunek
zyskow i strat w linii bezposrednio korygujacej przychody odsetkowe netto.

W procesie szacowania biezacej wartosci przysztych przeptywdw pienieznych dotyczacych zabezpieczonego
sktadnika aktywéw finansowych Grupa uwzglednia wszelkie prawdopodobne przeptywy pieniezne, wiaczajac
potencjalne wptywy wynikajace z przejecia zabezpieczenia pomniejszone o koszty jego nabycia i sprzedazy.

Naleznosci i pozyczki wiasne sa spisywane w ciezar odpisdw na utrate wartosci kredytow po uprzednim upraw-
dopodobnieniu braku skuteczno$ci dalszych proceséw windykacyjnych. Grupa wytacza naleznos¢ z bilansu,
gdy traci kontrole nad prawami wynikajacymi z tej naleznosci. Utrata kontroli nastepuje, jezeli prawa dotyczace
umowy wygasaja lub Grupa zrzeka sie tych praw, tj. dokona sprzedazy lub umorzenia wierzytelnosci oraz gdy nie
oczekuje sie zadnych przeptywow dla danej naleznosci.

W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty w okresie sze$ciu miesiecy od daty spisania naleznosci odpo-
wiednio zmniejszana jest wysokos$¢ odpisdw z tytutu utraty wartosci kredytow w rachunku zyskow i strat. Jesli
Grupa odzyskuje naleznosci uprzednio spisane w straty po uptywie szesciu miesiecy od tego zdarzenia, odzyska-
ne kwoty uznawane sg jako pozostate przychody operacyjne.

(b) Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

Grupa przy identyfikacji utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej kieruje
sie analogicznymi przestankami do tych stosowanych w przypadku aktywéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, a ponadto identyfikuje zdarzenia, ktore wskazuja na dtugotrwata utrate ptynnosci dane-
go aktywu na rynku lub zatamanie sie (zanik) rynku, ktéry byt polem obrotu danym aktywem finansowym.
Aktywami wycenianymi w wartosci godziwej, dla ktérych Grupa mierzy utrate wartosci, sa dtuzne papiery warto-
Sciowe klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy.

Utrata wartosci dtuznego papieru wartosciowego klasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy odnoszona jest
do rachunku zyskow i strat. Jesli w pdzZniejszym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego klasyfikowanego
jako dostepny do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten bedzie mozna bezposrednio powigzaé ze zdarzeniem, ktore
nastapito po rozpoznaniu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, wowczas odpis z tytutu utraty wartosci jest
odnoszony do rachunku zyskow i strat.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNE
Srodki trwate oraz wartosci niematerialne wykazywane sa wedtug ceny nabycia pomniejszonej o dotychczasowe
umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wszystkie $rodki trwate oraz wartosci niematerialne posiadaja okreslony okres uzytkowania, a ich amortyzacja
dokonywana jest metoda liniowa w ciggu przewidywanego okresu ich uzywania stosujac nastepujace stawki
odpiséw amortyzacyjnych:

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10%
Komputery 25%
Samochody 20%
Meble 10-20%
Sprzet telekomunikacyjny 20%

Licencje, oprogramowanie 10-50%



Przyjete w Grupie stawki amortyzacyjne ustalono na podstawie przewidywanego okresu uzywania $rodkéw
trwatych.

Odpisdéw amortyzacyjnych dokonuje sie, gdy inwestycja jest zakonczona, srodek trwaty jest kompletny i zdatny
do uzytku.

Amortyzowane srodki trwate sa badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepuja zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujace, ze wartos¢ bilansowa moze byé niemozliwa do odzyskania. Wartos¢ bilansowa $rodka
trwatego jest niezwtocznie obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli wartos$¢ bilansowa przewyzsza
szacunkowa wartos¢ odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna jest wyzsza z dwdch wartosci: wartosci godziwej $rod-
ka trwatego pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowe;j.

Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkéw trwatych ustala sie droga pordwnania wptywow ze sprzedazy z ich wartoscia
bilansowa i ujmuje w rachunku zyskow i strat.

ODPIS AKTUALIZACYJNY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW INNYCH NIZ AKTYWA FINANSOWE

W przypadku aktywow niebedacych aktywami finansowymi Grupa dokonuje weryfikacji ich wartosci pod katem
mozliwosci wystapienia przestanek do dokonania odpisu aktualizacyjnego. W przypadku aktywéw, dla ktérych
zidentyfikowano utrate wartosci, Grupa dokonuje odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywa do wartosci odzyski-
wanej. Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Swiadczenia pracownicze w Grupie obejmuja wynagrodzenia, premie uznaniowe, ptatne urlopy oraz sktadki na
ubezpieczenie spoteczne.

Premie i nagrody przyznawane sa po zakonczeniu okresu, za ktéry oceniane sa wyniki. Swiadczenia pracownicze
sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty w okresie, ktérego dotycza.

PLATNOSCI W FORMIE AKCJI
Pracownicy Grupy uczestnicza takze w programie $wiadczen kapitatowych DB AG. Przydziat akcji DB AG naste-
puje po osiagnieciu minimalnego wymaganego okresu zatrudnienia w ramach Grupy DB AG.

Zgodnie z MSSF 2 , Ptatnosci w formie akcji wiasnych” program ten jest traktowany jako program rozliczany w $rod-
kach pienieznych. Na przyszte wypfaty tworzona jest rezerwa wykazana w pasywach bilansu w pozycji ,Inne zobo-
wigzania” oraz w pozycji , Koszty dziatania banku — wynagrodzenia” rachunku zyskow i strat. Koszty programu okre-
slone sa przy uzyciu modelu wyceny. Zgodnie z wymogami standardu warto$¢ godziwa jest poczatkowo ustalana na
dzien przyznania nagrody, a nastepnie na kazdy dzien sprawozdawczy, az do catkowitego rozliczenia.

Dodatkowo w lutym 2009 roku Grupa przyznata dodatkowe nagrody wybranym pracownikom w ramach progra-
mu ,,DB Restricted Cash Plan”. Pogram ten nie jest oparty na ptatnosciach w formie akcji, jak tez jego wysokosc¢
nie jest uzalezniona od cen akcji DB AG.

REZERWY

Zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe” wartos$¢ rezerw na zobowigzania
warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji dokonywana jest na podstawie szacunku wartosci przysztych strat
w wysokos$ci oczekiwanej biezacej wartosci przysztych strat z tytutu niesptaconych kwot naleznosci powstatych
w wyniku realizacji gwarancji.

Ponadto rezerwy sg ujmowane w bilansie, jezeli na Grupie ciazy obowiazek prawny, wynikajacy ze zdarzen prze-
sztych, jak réwniez, jezeli prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
srodkéw zawierajacych w sobie korzys$ci ekonomiczne, a Grupa jest w stanie wiarygodnie oszacowac wielko$¢
wyptywu srodkéw. Jezeli skutek jest istotny, kwote rezerwy wyznacza sie za pomoca zdyskontowanych oczeki-



wanych przeptywdéw pienieznych wedtug stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezaca ocene
rynku odnosnie co do wartosci pieniadza w czasie oraz tam — gdzie to dotyczy — ryzyka zwiazanego z danym
sktadnikiem zobowiazan.

PODATEK DOCHODOWY

Obciazenia podatkiem dochodowym obejmuja podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezacy podatek stanowi
zobowiazanie podatkowe poszczegdlnych podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, odnoszace sie
do dochodu do opodatkowania, wyliczone wedtug obowiazujacej stawki podatkowej wraz ze wszystkimi korekta-
mi zobowiazania podatkowego, ktére dotyczy poprzednich lat obrachunkowych.

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci metoda bilansowa
z tytutu réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowiazan a ich wartoscia bilansowa
w sprawozdaniu finansowym. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw)
podatkowych obowiazujacych prawnie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowiazywac
w momencie realizacji odnosnych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobo-
wigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Gtowne réznice przejsciowe powstaja z tytutu naliczonych kosztow dziatania, za ktore jednostki Grupy sa obciaza-
ne w kolejnym roku obrotowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiagniety zostanie dochod do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie roznic przejsciowych.

Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego wynikajace z krajowych przepisow podatkowych ujmuje sie jako
koszt w okresie, w ktérym uzyskany zostat odpowiadajacy mu zysk. Skutki podatkowe strat podatkowych moz-
liwych do odliczenia w przysztosci ujmuje sie jako aktywa, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci wystapi
dochéd do opodatkowania, ktéry bedzie mozna pomniejszy¢ o nierozliczone straty podatkowe.

Odroczony podatek dochodowy z tytutu aktualizacji wartos$ci inwestycji dostepnych do sprzedazy ujmuje sie bez-
posrednio w kapitale z aktualizacji wyceny, a nastepnie w miare realizacji odnosi do rachunku zyskéw i strat wraz
z odroczonymi zyskami lub stratami.

INNE AKTYWA | INNE ZOBOWIAZANIA

Na pozycje innych aktywéw skitadaja sie gtoéwnie rozliczenia miedzyokresowe czynne, dotyczace wybranych
rodzajow kosztdéw, optacanych z gory, ktérych rozliczenie nastepuje stosownie do uptywu czasu i ktére dotycza
przysztych okresdw sprawozdawczych.

Na inne zobowigzania sktadaja sie gtéwnie koszty rozliczane z tytutu rezerw na koszty rzeczowe wynikajace ze $wiad-
czen wykonanych na rzecz Grupy przez kontrahentéw, ktére zostana rozliczone w nastepnych okresach, oraz rezer-
wy na zobowiazania wobec pracownikéw (m.in. nagrody roczne, premie oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy).

LEASING

Wszystkie aktualnie zawarte przez Grupe umowy leasingowe klasyfikowane sa jako leasing operacyjny. Catosé
opfat leasingowych dokonywanych w ramach leasingu operacyjnego jest rozliczana w cigzar kosztéw metoda
liniowa w okresie trwania umowy leasingowej.

DZIALALNOSC POWIERNICZA
Grupa prowadzi dziatalnos¢ powiernicza w zakresie krajowych i zagranicznych papieréw wartosciowych oraz
obstugi funduszy inwestycyjnych i emerytalnych.

Aktywa te nie zostaty wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, poniewaz Grupa nie posiada nad nimi
kontroli.



KAPITALY
Kapitaty wiasne stanowia kapitaty i fundusze tworzone przez Grupe zgodnie z obowiazujacym prawem, tj. ustawa
Prawo bankowe oraz Kodeksem spotek handlowych.

Kapitat akcyjny wykazywany jest w wysokos$ci zgodnej ze Statutem oraz wpisem do rejestru handlowego wedtug
wartosci nominalnej.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji. Kapitat zapasowy
jest przeznaczony na pokrycie strat bilansowych Banku.

Kapitat z aktualizacji wyceny zawiera efekt przeszacowania wartosci portfela papierow wartosciowych dostep-
nych do sprzedazy.

3. RAPORT NA TEMAT RYZYKA

Gtéwne obszary zarzadzania ryzykiem w Grupie obejmuja: ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci,
ryzyko operacyjne.

Za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykiem odpowiedzialny jest Zarzad.

Na poziomie operacyjnym za zarzadzanie poszczegodlnymi obszarami ryzyka bankowego, ich biezaca kontrole oraz
wytyczanie biezacej polityki w okreslonych przez Zarzad ramach odpowiedzialne sa: Komitet Zarzadzania Akty-
wami i Pasywami (ALCo), Komitet Komercyjno-Kredytowy oraz wyspecjalizowane departamenty poszczegdlnych
jednostek w Grupie.

Komitet Zarzadzania Aktywami i Pasywami (ALCo) jest organem powotywanym przez Zarzad Banku. Do zadan
ALCo w szczegolnosci mozna zaliczy¢: okreslanie potrzeb kapitatowych i ptynnosciowych Grupy w kontekscie
podejmowanego ryzyka (apetytu na ryzyko) i specyfiki dziatalnosci biznesowej, narazonej na poszczegolne rodzaje
ryzyka. Do zadan ALCo nalezy takze okresowa weryfikacja adekwatnosci kapitatowej Grupy i jego Grupy, a takze
weryfikacja przestrzegania ustanowionych przez ALCo limitow ryzyka. Dodatkowo ALCo koordynuije i przestrzega
zasad stosowania najwyzszych standardéw zarzadzania aktywami i pasywami, ktére przyjeta i stosuje Grupa DB
(ustanawiane przez Group Capital and Risk Committee — CAR) na catym Swiecie.

Komitet Komercyjno-Kredytowy jest powotywany przez Zarzad jako staty komitet, w ktérego posiedzeniach uczest-

nicza wszyscy Cztonkowie Zarzadu, Dyrektor Departamentu Kredytow oraz dyrektorzy pionow biznesowych.

Komitet podejmuje dziatania ksztattujace polityke biznesowa oraz polityke kredytowa Banku, a w szczegdlnosci:

— wspotuczestniczy w procesie zatwierdzania nowych Klientéw, akceptujac Klientdéw wysokiego ryzyka, zgodnie
z zasadami Regulaminu Zatwierdzania Klientéw DBP,

— okresla polityke cenowa produktow,

— zarzadza ryzykiem tzw. duzych koncentracji kredytowych, w tym limitow branzowych oraz podejmuje decyzje
w przypadku ich przekroczen,

— podejmuje decyzje w sprawie ekspozycji kredytowych pod obserwacja, tzw. ,,Watch List”, na podstawie danych
przedstawianych okresowo przez Dyrektora Departamentu Kredytow,

— ocenia okresowe raporty dotyczace ryzyka.

Odpowiedzialno$¢ za proces zarzadzania ryzykiem w Grupie spoczywa na Zarzadzie, a ten deleguje cze$¢ swych

funkcji na powotane do tego celu wyspecjalizowane komorki organizacyjne poszczegoélnych jednostek Grupy,

ktére sa odpowiedzialne za:

— organizacje i monitoring funkcjonowania struktury zarzadzania ryzykiem, w tym za wspétudziat w formutowaniu
strategii zarzadzania ryzykiem oraz biezace jej realizowanie,

— stworzenie i stosowanie narzedzi i procedur wspomagajacych proces identyfikacji ryzyka, w tym ryzyka rynko-
wego, kredytowego, operacyjnego i ptynnosci,



— pomiar ryzyka, biezacy nadzor na ryzykiem oraz raportowanie ekspozycji na ryzyko w ramach Grupy,
— wspotudziat w ustanawianiu i monitorowaniu przestrzegania miar, wartosci ostrzegawczych i limitéw ryzyka.

Departament Finanséw, Audytu i Compliance wspomagaja na biezaco funkcje zarzadzania ryzykiem i kapitatem
w Grupie i sa od niej niezalezne. Rola Departamentu Finansowego w tym procesie jest wspomaganie procesu
identyfikacji i pomiaru ryzyka. Audyt dokonuje przegladéw zgodnosci procedur i systemu kontroli funkcjonalnej
z obowiazujacymi wewnetrznymi i zewnetrznymi standardami. Funkcja Compliance doradza w procesie ryzyka
braku zgodnosci oraz kwestii zwigzanych z ryzykiem reputacyjnym.

Ryzyko bankowe jest monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej dziatalnosci
oraz poziomu kapitatu niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia norm ostrozno-

$ciowych. Raportowanie w zakresie pozycji ryzyka jest cze$cia informacji zarzadczej Grupy.

RYZYKO KREDYTOWE
Ryzyko kredytowe jest najistotniejszym elementem ryzyka prowadzonej dziatalnosci przez Grupe i polega na tym,
ze kontrahent nie bedzie mdgt sptaci¢ catosci zobowigzania wobec Banku w terminie.

W procesie zarzadzania ryzykiem kredytowym Grupa kieruje sie nastepujacymi zasadami:

— kazda ekspozycja kredytowa musi uzyskac akceptacje osdb lub komitetdw, ktérym nadano odpowiednie kom-
petencje do podejmowania decyzji kredytowych,

— podjecie decyzji o ustanowieniu limitu kredytowego musi byé osadzone w ramach przyjetej strategii w stosun-
ku do danego portfela kredytowego przy uwzglednieniu akceptowalnego stosunku zysku do podejmowanego
ryzyka,

— kazdorazowa zmiana warunkéw finansowania (termin, rodzaj zabezpieczenia, warunki sptaty itp.) zmieniajaca
profil ryzyka danej ekspozycji wymaga uzyskania decyzji kredytowej,

— kompetencje do podejmowania decyzji kredytowych, sa przydzielane z uwzglednieniem kwalifikacji, do$wiad-
czenia i odpowiedniego przeszkolenia danego pracownika. Raz nadane kompetencje do podejmowania decyzji
kredytowych podlegaja okresowej weryfikacji,

— w procesie podejmowania decyzji kredytowych zawsze obowiazuje zasada czterech oczu,

— odpowiedzialno$¢ za wyniki osiagane przez Grupe na danej ekspozycji kredytowej pozostaje przy jednostce,
ktéra jest wiascicielem (sponsorem) biznesowym danego Klienta. Kazdorazowo, wszelkie wnioski o limity kre-
dytowe musza by¢ sponsorowane przez odpowiedniego wiasciciela biznesowego,

—wszystkie ekspozycje kredytowe rozpatrywane sa z punktu widzenia skonsolidowanego zaangazowania Grupy
w dany podmiot (grupe podmiotow powiazanych),

— wewnetrzne limity kredytowe musza pozostawac¢ w zgodzie z zewnetrznymi normami koncentracji oraz wymo-
gami adekwatnosci kapitatowej,

— Grupa lokalnie przestrzega zasad akceptacji nowych Klientéw stosowanych w Grupie DB na catym Swiecie.

Podstawowa reguta w procesie zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ocena zdolnosci kredytowej Klienta ocenia-
na poprzez weryfikacje jego kondycji finansowej, pozycji rynkowej i jakosci zarzadzania. Ocena ta stanowi podsta-
we podejmowania decyzji kredytowych, a takze jest wyznacznikiem ustalania kompetencji kredytowych.

Grupa stosuje 26-stopniowa skale oceny wiarygodnosci kredytowej Klienta, do ktérej na bazie analiz statystycz-
nych przypisane jest prawdopodobienstwo powstania straty (PD). Wskazniki PD oraz ratingi wykorzystywane sa
W procesie szacowania odpisow na trwata utrate wartosci w zgodzie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawoz-
dawczosci Finansowej.

Ocena zdolnosci kredytowej Klienta zawsze rozpatrywana jest z perspektywy catosci jego zaangazowan kredyto-
wych z uwzglednieniem zaangazowan innych podmiotdw, powiazanych z nim kapitatowo, personalnie lub orga-
nizacyjnie. Zaangazowaniami kredytowymi moga by¢ w szczegolnosci linie kredytowe, produkty finansowania
handlu, operacje walutowe lub operacje innymi instrumentami pochodnymi.



Grupa regularnie dokonuje przegladu oceny wiarygodnosci kredytowe] Klientéw wedtug przyjetej standardowej
procedury oraz identyfikuje przestanki wskazujace na mozliwosci wystapienia trwatej utraty wartosci kredytu.
Grupa wdrozyfa procedury umozliwiajace wczesna identyfikacje zagrozen, ktére moga wptywac na pogorszenie
sie jakosci portfela kredytowego. Uwazamy, ze w stosunku do Klientow, u ktérych pogarsza sie ryzyko kredytowe,
musi byé prowadzona wczesna identyfikacja zagrozen, co umozliwi w przysztosci efektywne zarzadzanie danym
zaangazowaniem. Wszedzie tam, gdzie Grupa we wczesnym stadium identyfikuje zagrozenia pogorszenia sie
ryzyka kredytowego Klienta, nastepuje procedura statego i wnikliwego monitoringu ekspozycji kredytowej.

Dodatkowymi sposobami ograniczania ryzyka kredytowego jest przyjmowanie prawnych zabezpieczen na poczet
sptaty przysztych zobowiazan Klientow wobec Grupy. Ocena jakosci zabezpieczenia stanowi nieroztaczny element
procesu kredytowego.

Grupa sprawuje $cistg kontrole nad otwartymi pozycjami pochodnymi netto.

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci duza cze$¢ znaczacych ekspozycji Grupy na ryzyko kredytowe
wynikajace z zawartych transakcji na instrumentach pochodnych jest gwarantowana przez podmioty o uznanych
ocenach zdolnoéci kredytowej. Ponadto faktyczna kwota ekspozycji Grupy na ryzyko kredytowe ogranicza sie do
biezacej wartosci godziwej instrumentéw, ktérych wycena jest dodatnia, co w przypadku ekspozycji w instrumen-
tach pochodnych stanowi jedynie niewielki utamek wartosci nominalnych umowy. Poziomem ekspozycji na tego
typu ryzyko kredytowe zarzadza sie w ramach ogdlnych limitow kredytowych dla Klientow.

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 463 877 371719
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom 3589 577 3878028
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 593 671 403 361
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom 1001 884 844 585
Inwestycyjne aktywa finansowe 562 051 581 647
Zobowiazania udzielone: 2 230 988 1586 668

a) finansowe 1303 032 1020 560

b) gwarancyjne 927 956 566 108
Razem 8 442 048 7 666 008

Grupa bezwzglednie stosuje sie do obowiazujacych norm ostroznos$ciowych, w zakresie ryzyka kredytowego

i koncentracji duzych zaangazowan. W trakcie 2008 roku nie nastapito przekroczenie limitu duzych zaangazowan.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku limity duzych zaangazowan wynosity odpowiednio:

— 95 365 tys. zt (wedtug przepisow 20% funduszy wiasnych Banku) w przypadku zaangazowania w podmioty
zalezne lub dominujace lub zalezne od podmiotu dominujacego wobec Banku,

— 119 206 tys. zt (wedtug przepisow 25% funduszy wtasnych Banku) w pozostatych przypadkach.



KONCENTRACJA ZAANGAZOWAN GRUPY W POSZCZEGOLNE PODMIOTY ORAZ BRANZE
Ponizej przedstawiona zostata lista 10 najwiekszych kredytobiorcéw Grupy wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku.

31.12.2008 Zaangazowanie Otwarte linie Gwarancje Razem Udziat w cat-
w tys. PLN bilansowe kredytowe kowitym

zaangazowaniu
Klient 1 8 48 930 64 635 113573 5%
Klient 2 99 439 6133 808 106 380 4%
Klient 3 89 397 - 10 685 100 082 4%
Klient 4 53 637 596 42 225 96 358 4%
Klient 5 20 000 2025 70 000 92 025 4%
Klient 6 - 36178 47 270 83 448 3%
Klient 7 43 346 - 40102 83 448 3%
Klient 8 55 043 - 27 970 83013 3%
Klient 9 80 302 - 1758 82 060 3%
Klient 10 55 633 2175 7192 65 000 3%

496 705 96 037 312 645 905 387

Portfel kredytow i zobowiazan pozabilansowych udzielonych Klientom na dzier 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia
2007 roku — analiza najwigkszych branz.

Branza 31.12.2008 31.12.2007

w tys. PLN udziat w % w tys. PLN udziat w %
Przemyst motoryzacyjny 482 011 19,3% 342 177 15,6%
Ustugi 296 883 11,9% 248 196 11,3%
Przemyst maszynowy i energetyczny 272 200 10,9% 170 196 7,8%
Przemyst chemiczny 257 916 10,3% 223 154 10,2%
Produkcja i sprzedaz artykutéw powszechnego uzytku 232 206 9,3% 299 003 13,7%
Przemyst elektrotechniczny 180418 7,2% 193 123 8,8%
Przemyst metalurgiczny 151 331 6,1% 59 949 2,7%
Sektor finansowy i ubezpieczenia 169 946 6,8% 206 490 9,4%
Telekomunikacja 141011 5,6% 117 910 5,4%
Przetwdrstwo rolne 124 230 5,0% 126 001 5,8%
Przemyst budowlano-konstrukcyjny 123 252 4,9% 136 464 6,2%
Pozostate ekspozycje kredytowe 59 998 2,4% 57 693 2,6%
Przemyst farmaceutyczny 8 344 0,3% 7 164 0,3%
Razem 2 499 746 100,0% 2 187 520 100,0%
Ekspozycja na ryzyko kredytowe z tyt. instrumentéw pochodnych 412 471 261016

W Grupie nie wystepuje nadmierna koncentracja branzowa zaangazowan. Na dzien 31 grudnia 2008 roku naj-
wieksza grupa Klientow reprezentowata branze przemystu motoryzacyjnego, ktéra wyniosta 19,3% catosci ekspo-
zycji Grupy i byta wyzsza w poréwnaniu do ubiegtego roku o 3,7 punktu procentowego.

Ryzyko kredytowe jednostki zaleznej jest przede wszystkim przypisane do naleznosci handlowych.

Jednostka zalezna umozliwia swoim Klientom sktadanie zlecen kupna z odroczonym terminem ptatnosci. Korzy-
stanie z odroczonego terminu ptatnosci wymaga podpisania w DB Securities S.A. stosownej umowy, w ktorej
okreslony jest limit maksymalnych naleznosci z tytutu odroczonej ptatnosci oraz warto$¢ wymaganego pokrycia
zlecen kupna. Klient zobowigzany jest w momencie sktadania zlecenia posiada¢ $rodki w wysokosci ustalonej
z Domem Maklerskim. Klient jest zobowigzany uzupetni¢ brakujace srodki pieniezne w terminie trzech dni od dnia
zawarcia transakcji na GPW — w przypadku akcji lub dwdéch dni w przypadku obligacii.



RYZYKO RYNKOWE
Ryzyko rynkowe powstaje w wyniku niepewnosci co do ksztattowania sie parametréw rynkowych, takich jak
stopy procentowe i kursy walut, korelacji pomiedzy nimi oraz poziomow ich zmiennosci.

Ze wzgledu na realizowana strategie produktowa Grupa jest narazona na dwa gtéwne rodzaje ryzyka rynkowego
— ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe.

W ramach realizowanej strategii podejmujemy ryzyko rynkowe w obszarach dziatalnosci handlowej i bankowej.
W ograniczonym zakresie wspottworzymy rynek oraz zajmujemy pozycje ryzyka w instrumentach rynku pieniez-
nego i walutowego.

Podstawowym celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ksztattowanie struktury aktywéw i pasywéw bilanso-
wych oraz skfadnikéw pozabilansowych w celu utrzymania wielkos$ci ryzyka rynkowego w ramach zewnetrznych
i wewnetrznych limitéw rynkowych.

Wyodrebniona komodrka Grupy (Departament Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym) jest odpowiedzialna za opera-
cyjne zarzadzanie ryzykiem rynkowym. Nieodzowna czescia procesu pomiaru ekspozycji na ryzyko rynkowe jest
analiza majaca na celu okreslenie potencjalnych strat Grupy w przypadku wystapienia ekstremalnych zmian para-
metrow cenowych (tzw. stress testy).

Ekspozycja Grupy na ryzyko rynkowe jest mierzona kazdego dnia roboczego za pomoca nastepujacych miar:

1) VaR — oczekiwana zmiana wyniku finansowego pod wptywem zmiany cen rynkowych przy zatozonym poziomie
ufnosci 99%,

2) BPV — zmiana wyniku finansowego pod wptywem zmiany cen rynkowych o 1 punkt bazowy,

3) pozycji walutowych.

Ponizej sa przedstawione obszary dziatalnosci Global Markets Finance wraz z przyporzadkowanymi do nich instru-
mentami finansowymi:

— papiery wartosciowe emitowane przez banki i przedsiebiorstwa,

- FRA,

- IRS, CIRS,

— lokaty, depozyty,

- FX swap,

— FX spot/forward.

Ryzyko rynkowe zajmowane w poszczegoélnych portfelach ograniczone jest przez limit VaR dla kazdego portfela
oraz faczny, BPV (dla portfela GM OTC) oraz limit otwartej pozycji walutowej.

Model VaR oblicza sie metoda historyczna z wykorzystaniem poziomu istotnosci réwnemu 0,01. Okres progno-
zy (zatozony okres utrzymywania statej wielkosci i struktury pozycji pierwotnych — okres utrzymywania pozycji)
wynosi 1 dzien roboczy, przy prébie wiarygodnych danych historycznych za okres obejmujacy 400 poprzedzaja-
cych dni roboczych (okres préby).

Poprzez wiarygodne dane historyczne rozumie sie dane dotyczace kurséw walutowych, poziomu stép procento-
wych oraz cen papierow wartosciowych. Natomiast dane wyjsciowe modelu historycznego VaR obejmuja pro-
gnozowana warto$¢ VaR dla danego okresu czasu utrzymania pozycji z zadanym poziomem ufno$ci w rozbiciu na
ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowe;.



Grupa przeprowadza weryfikacje historyczng oraz rewaluacyjna modelu VaR.
Srednie wartosci VaR w 2008 i 2007 roku (w tys. PLN).

2008 Srednia Max Min Limit
VaR - pozycja catkowita 398,60 849,41 243,61 2 000,00
VaR - ryzyko stopy

procentowej 398,89 848,16 242,23 N/A
VaR - ryzyko walutowe 7,32 51,89 0,16 N/A
2007 Srednia Max Min Limit
VaR — pozycja catkowita 548,68 1231,22 154,03 2 000,00
VaR - ryzyko stopy

procentowej 549,44 1 226,65 152,64 N/A
VaR - ryzyko walutowe 19,67 91,68 0,39 N/A

Dodatkowa miara ryzyka rynkowego uzupetniajaca pomiar warto$ci zagrozonej sa testy warunkéw skrajnych, symu-
lujace hipotetyczna zmiane biezacej wyceny poszczegdlnych portfeli Grupy. Testy warunkdw skrajnych — analizy szo-
kowe (stress testing i crash testing) — stuza do oszacowania potencjalnej straty w przypadku nadzwyczajnej sytuacji
na rynku finansowym, ktéra nie jest standardowo opisana za pomoca miar statystycznych.

Przeprowadzenie analizy szokowej stanowi uzupetnienie kalkulacji VaR przez dodanie informacji dotyczacej stop-
nia ekspozycji Grupy na ryzyko w warunkach ekstremalnych zmian warunkéw rynkowych.

Analizy szokowe przeprowadzane sa na catkowite] pozycji Grupy, pozycji powstate] w wyniku transakcji zaliczo-
nych do ksiegi handlowej oraz na pozycji powstatej w wyniku transakcji zaliczonych do ksiegi bankowe;j.

Grupa stosuje trzy rodzaje analiz szokowych: polegajace na zatozonych scenariuszach przesuniecia krzywej docho-
dowosci lub kursu walutowego, oparte o standardowe przesuniecie krzywej dochodowosci okreslone w przepi-
sach dotyczacych obliczania wymogow kapitatowych oraz oparte o zmiany stdép procentowych réwne 1-szemu
oraz 99-temu centylowi zaobserwowanych historycznych zmian stop procentowych.

W trakcie 2008 roku Grupa ograniczyta dziatalno$¢ w zakresie obrotu skarbowymi papierami wartosciowymi na
wiasny rachunek, co przyczynito sie do zmniegjszenia ekspozyciji Grupy na ryzyko rynkowe. Poza tym nie nastapity
inne istotne zmiany w procesie zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej, polegajace na niedopasowaniu okreséw przeszacowywania
aktywow i pasywdw oraz instrumentéw pochodnych na stope procentowa. Zmiany stop procentowych na rynku
w sytuacji posiadania otwartych ekspozycji wrazliwych na tego rodzaju zmiany powoduje, ze powstaje ryzyko
poniesienia nieplanowanych i niekontrolowanych strat, jak i zyskow.

Grupa stara sie maksymalnie ogranicza¢ ryzyko niedopasowania oprocentowania aktywow i pasywow, stosujac
system wewnetrznych rozliczen za fundusze.

Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje Grupy na ryzyko stopy procentowej wedtug wartosci bilansowej aktywow
i pasywow, w podziale wedtug wczesniejszego z dwoch termindw: nastepnego okresu przeszacowania lub termi-
nu zapadalnosci.



03 // SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

31.12.2008 do od 1do3 od3do12 od1do3lat od3doblat powyzej Pozycje Razem
w tys. PLN 1 miesiaca miesiecy miesiecy 5lat niewrazliwe

Kasa i naleznosci z Bankiem Centralnym 463 877 0 0 0 0 0 0 463 877
Naleznosci od bankéw 2709 793 401 014 437 724 41 204 0 0 (168) 3589577

Instrumenty finansowe wyceniane do
wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat 509 852 33511 28 000 28 945 816 0 (7 453) 593 671
Naleznosci od Klientéw 863 544 45 836 56 316 28 296 10 306 0 (2 414) 1001 884
Inwestycyjne aktywa finansowe 479 893 63 125 1964 0 17 032 0 37 562 051
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0 0 0 7 380 7 380
Warto$ci niematerialne 0 0 0 0 0 0 1330 1330
Aktywa z tytutu biezacego podatku

dochodowego 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0 0 0 0 0 0 81 2565 81 255
Inne aktywa 0 0 0 0 0 0 93 112 93 112
Aktywa razem 5 026 959 543 486 524 004 98 445 28 154 0 173 089 6 394 137
Zobowiazania wobec bankéw 1896 280 0 136 076 0 0 0 0 2 032 356
Zobowiazania finansowe wyceniane do

wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat 438 530 129 903 100 061 28 844 790 0 0 698 128
Zobowigzania wobec Klientow 2 858 052 32 760 2322 1208 0 696 0 2 895 038
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych

papieréow wartoéciowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Rezerwy 0 0 0 0 0 0 5984 5984
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 0 0 0 0 0 0 1079 1079
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0 0 0 0 0 0 64 523 64 523
Inne zobowiazania 0 0 0 0 0 0 96 030 96 030
Kapitat akcyjny 0 0 0 0 0 0 230 000 230 000
Kapitat zapasowy 0 0 0 0 0 0 195 000 195 000
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 (21 432) (21 432)
Zyski zatrzymane 0 0 0 0 0 0 119798 119 798
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 0 0 77 633 77 633
Pasywa razem 5 192 862 162 663 238 459 30 052 790 696 768 615 6 394 137

Niedopasowanie bilansowe (165 903) 380 823 285 545 68 393 27 364 (696)
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31.12.2007 do od 1do3 od3do12 od1do3lat od3doblat powyzej Pozycje Razem
w tys. PLN 1 miesiaca miesiecy miesiecy 5lat  niewrazliwe

Kasa i naleznosci z Bankiem Centralnym 371719 0 0 0 0 0 0 371719
Naleznosci od bankow 2514 461 680 841 564 178 120 000 0 0 (1 452) 3878028
Instrumenty finansowe wyceniane do

warto$ci godziwej przez rachunek

zyskow i strat 150 833 58 159 95 701 35512 33790 29 366 0 403 361
Naleznosci od Klientow 792 530 32393 20839 168 0 0 (1 345) 844 585
Inwestycyjne aktywa finansowe 500 859 80 754 0 0 0 0 34 581 647
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0 0 0 7 360 7 360
Warto$ci niematerialne 0 0 0 0 0 0 1418 1418
Aktywa z tytutu biezacego podatku

dochodowego 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0 0 0 0 0 0 30 143 30 143
Inne aktywa 0 0 0 0 0 0 197 935 197 935
Aktywa razem 4 330 402 852 147 680 718 155 680 33 790 29 366 234 093 6316 196
Zobowiazania wobec bankow 1291208 199 526 18 000 0 0 0 0 1508 734
Zobowiazania finansowe wyceniane do

wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat 135 961 22 061 61826 10719 0 0 0 230 567
Zobowiazania wobec Klientéw 3610147 39 826 44 003 281 0 0 0 3694 257
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych

papierow wartosciowych 0 0 80 648 0 0 0 (1198) 79 450
Rezerwy 0 0 0 0 0 0 551 551
Zobowiazania z tytutu biezacego

podatku dochodowego 0 0 0 0 0 0 11931 11931
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0 0 0 0 0 0 26 249 26 249
Inne zobowiazania 0 0 0 0 0 0 137 701 137 701
Kapitat akcyjny 0 0 0 0 0 0 230 000 230 000
Kapitat zapasowy 0 0 0 0 0 0 195 000 195 000
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 (455) (455)
Zyski zatrzymane 0 0 0 0 0 0 102 050 102 050
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 0 0 100 161 100 161
Pasywa razem 5037 316 261413 204 477 11 000 0 0 801 990 6 316 196
Niedopasowanie bilansowe (706 914) 590 734 476 241 144 680 33790 29 366

Narazanie jednostki zaleznej na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowiazan finansowych.
Jednostka zalezna zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie ze zobowiazan o oprocentowaniu zmiennym.
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RYZYKO WALUTOWE

Grupa definiuje ryzyko walutowe jako zagrozenie odchylenia wyniku finansowego od zamierzonego poziomu w wyniku niekorzyst-
nych zmian rynkowych kurséow walutowych. W przypadku ryzyka walutowego zmiana wyniku finansowego moze znalez¢ odzwiercie-
dlenie w wyniku handlowym z pozycji wymiany.

Zmiany kursow walutowych podobnie jak wahania stopy procentowej oddziatuja na wartos¢ aktywow, pasywow oraz pozycji pozabi-
lansowych.

Grupa identyfikuje nastepujace rodzaje ryzyka walutowego: zmiany kursu pojedynczej waluty wzgledem waluty funkcjonalnej, zmiany
korelacji pomiedzy poszczegdlnymi walutami obcymi oraz ryzyko aprecjacji badz deprecjacji waluty funkcjonalnej.

Ponizsze tabele przedstawiaja ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe gtéwnych walut na dzier 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia
2007 roku.

31.12. 2008 EUR uUsD CHF GBP INNE PLN Razem
w tys. PLN

Kasa i naleznosci z Bankiem Centralnym 0 0 0 0 0 463 877 463 877
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki

udzielone innym bankom 193 423 627 030 2 592 680 8400 9425 158 619 3589 577
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci

godziwej przez rachunek zyskéw i strat 0 0 279 0 0 593 392 593 671
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom 128 591 12 167 0 3931 1 857 204 1001 884
Inwestycyjne aktywa finansowe 0 0 0 0 0 562 051 562 051
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0 0 7 380 7 380
Wartosci niematerialne 0 0 0 0 0 1330 1330
Aktywa z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0 0 81 255 81 255
Inne aktywa 561 149 0 0 0 92 402 93 112
Aktywa razem 322 575 639 336 2 592 959 12 331 9 426 2817 510 6 394 137
Aktywa pozabilansowe razem 2 855 376 1503 433 350 570 5 086 59 855 4 276 234

Zobowiazania wobec innych bankéw 633 565 225317 35 039 8217 10567 1129 161 2 032 356
Zobowiazania finansowe wyceniane do wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 0 279 0 0 697 849 698 128
Zobowiazania wobec Klientow 703 652 33609 4 835 1480 7 926 2 143 536 2 895 038
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow

warto$ciowych 0 0 0 0 0 0 0
Rezerwy 0 0 0 0 0 5984 5984
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 0 0 0 1079 1079
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0 0 64 523 64 523
Inne zobowiazania 5124 2 248 0 2784 5 85 869 96 030
Kapitat akcyjny 0 0 0 0 0 230 000 230 000
Kapitat zapasowy 0 0 0 0 0 195 000 195 000
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 (21 432) (21 432)
Zyski zatrzymane 0 0 0 0 0 119798 119 798
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 0 77 633 77 633
Pasywa razem 1342 341 261 174 40 153 12 481 8 988 4 729 000 6 394 137
Zobowiazania pozabilansowe razem 1829 942 1879 584 2891718 4 926 60 356 2 664 214

Pozycja bilansowa netto 5 668 2011 11 658 10 (62) (299 469)
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31.12. 2007 EUR uUsb CHF GBP INNE PLN Razem
w tys. PLN

Kasa i naleznosci z Bankiem Centralnym 0 0 0 0 0 371719 371719
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki

udzielone innym bankom 1154 922 288 053 1568 041 19 051 28 199 819762 3878028
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat 5295 3077 202 0 0 394 787 403 361
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom 85 801 18 186 0 0 7 740 590 844 585
Inwestycyjne aktywa finansowe 0 0 0 0 0 581 647 581 647
Inwestycje w jednostki zalezne 0 0 0 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0 0 7 360 7 360
Wartosci niematerialne 0 0 0 0 0 1418 1418
Aktywa z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0 0 30 143 30 143
Inne aktywa 139 6 0 0 0 197 790 197 935
Aktywa razem 1246 157 309 322 1568 243 19 051 28 206 3145 217 6 316 196
Aktywa pozabilansowe razem 917 852 979 309 101 192 1203 83 062 4 824 605

Zobowiazania wobec innych bankéw 330 038 142 397 201 955 17 707 241 816 397 1508 734
Zobowiazania finansowe wyceniane do wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat 5140 3077 202 222 148 230 567
Zobowiazania wobec Klientéw 945 486 241 416 3056 1349 42 699 2 460 251 3694 257
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow

wartos$ciowych 80 648 (1198) 79 450
Rezerwy 551 551
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 11931 11931
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 249 26 249
Inne zobowiazania 3188 231 2 3 134 277 137701
Kapitat akcyjny 230 000 230 000
Kapitat zapasowy 195 000 195 000
Kapitat z aktualizacji wyceny (455) (455)
Zyski zatrzymane 102 050 102 050
Wynik roku biezacego 100 161 100 161
Pasywa razem 1283 851 467 769 205 213 19 058 42 943 4 297 363 6 316 196
Zobowiazania pozabilansowe razem 880 252 821 152 1466 619 1203 67 312 3 656 336

Pozycja otwarta netto (94) (291) (2 397) (7) 1014 16 124

Jednostka zalezna narazona jest na ryzyko kursu wymiany z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonania przez jednostke zalezna sprzedazy lub zakupdéw w walutach innych niz waluta sprawozdaw-
cza. W przypadku transakcji na innych gietdach papierow wartosciowych jednostka zalezna dokonuje sprzedazy
lub zakupu kontraktow terminowych typu forward celem zlikwidowania ekspozycji na ryzyko walutowe wynikaja-
ce z tych transakgji. Kontakty te musza by¢ okreslone w tej samej walucie, co zabezpieczona pozycja.



RYZYKO PLYNNOSCI
Ryzyko ptynnosci jest ryzykiem zwiazanym z brakiem mozliwosci regulowania zobowiazan, w momencie kiedy staja sie one zapadalne.

Zarzadzanie ptynnoscia Grupy jest zdeterminowane przez nastepujace czynniki o charakterze operacyjnym:

— zachowanie zdolnos$ci do rozliczen pfatniczych,

— uwzglednienie potrzeb ptynnosci przy przygotowaniu $rednio- i dtugoterminowych planéw dziatalnosci grupy,
— minimalizacja kosztéw utrzymywania ptynnosci,

— stress testy ptynnosci.

Celem zarzadzania ptynnoscia Grupy jest aktywne zarzadzanie bilansem oraz zobowiazaniami pozabilansowymi w celu zapewnienia
nieprzerwanej ptynnosci Grupy. Zarzadzanie ptynnoscia uwarunkowane jest specyfika dziatalnosci oraz baza Klientowska Grupy. Na
ptynnos¢ Grupy maja wptyw réwniez czynniki bedace poza kontrolg Grupy, takie jak: polityka stdp procentowych, polityka zarzadzania
ptynnoscia systemu bankowego przez NBP, regulacje krajowe oraz zagraniczne, sytuacja gospodarcza w kraju oraz biezaca sytuacja
na rynku pienigznym.

Grupa inwestuje $rodki stanowiagce zabezpieczenie ptynnosci w instrumenty finansowe innych bankéw o wysokich ratingach (prze-
waznie o krotkich terminach zapadalnosci) oraz w skarbowe papiery wartosciowe, ktére charakteryzuja sie wysokim poziomem ptyn-
nosci.

Dopasowanie i kontrolowanie termindw zapadalnosci i wymagalnosci instrumentéw finansowych jest kluczowa kwestia dla kierow-
nictwa Grupy.

Grupa posiada procedury postepowania w sytuacji zagrazajacej istotnym wzrostem ryzyka ptynnoéci, tzw. plan awaryjny. W przy-
padku sytuacji kryzysowej na skale lokalnag istotnym elementem planu jest wsparcie ptynnosciowe ze strony gtéwnego akcjonariusza
Grupy.

Istotnym elementem zarzadzania ptynnoscia jest utrzymywanie przez Grupe portfela skarbowych papierow wartosciowych stuzacego
do zabezpieczenia ptynnosci Grupy. Na koniec 2008 roku wartosc¢ tego portfela wyniosta 540 mlin zt. Wartos¢ portfela ptynnosciowego
ustalana jest decyzjami Komitetu Zarzadzania Aktywami i Pasywami.

W trakcie 2008 roku nie nastapity istotne zmiany w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Grupie.

W ponizszej tabeli przedstawiono strukture zapadalnosci aktywdw i wymagalnosci zobowiazan Grupy w oparciu o pozostaty na dzien
bilansowy okres do terminu zapadalnosci.
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31.12.2008 do od 1do3 od3do12 od1do3lat od3doblat powyzej Pozycje Razem
w tys. PLN 1 miesiaca miesiecy miesiecy 5 lat nieodsetkowe

Kasa i naleznosci z Bankiem Centralnym 463 877 0 0 0 0 0 0 463 877
Naleznosci od bankow 2709 793 401 014 437 724 41 204 0 0 (158) 3589577
Instrumenty finansowe wyceniane do

warto$ci godziwej przez rachunek

zyskow i strat 509 852 33511 28 000 28 945 816 0 (7 453) 593 671
Naleznosci od Klientow 831988 46 354 78 505 34 505 11911 1036 (2 415) 1001 884
Inwestycyjne aktywa finansowe 529 630 13 425 1964 0 17 032 0 0 562 051
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0 0 0 7 380 7 380
Wartoéci niematerialne 0 0 0 0 0 0 1330 1330
Aktywa z tytutu biezacego podatku

dochodowego 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0 0 0 0 0 0 81 255 81 255
Inne aktywa 0 0 0 0 0 0 93 112 93112
Aktywa razem 5 045 140 494 304 546 193 104 654 29 759 1036 173 051 6 394 137
Zobowiazania wobec bankéw 1896 280 136 076 2 032 356
Zobowiazania finansowe wyceniane do

wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat 438 530 129 903 100 061 28 844 790 0 0 698 128
Zobowigzania wobec Klientow 2 858 052 32 760 2322 1208 0 696 0 2 895 038
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych

papierow wartosciowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Rezerwy 0 0 0 0 0 0 5984 5984
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 0 0 0 0 0 0 1079 1079
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0 0 0 0 0 0 64 523 64 523
Inne zobowiazania 0 0 0 0 0 0 96 030 96 030
Kapitat akcyjny 0 0 0 0 0 0 230 000 230 000
Kapitat zapasowy 0 0 0 0 0 0 195 000 195 000
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 (21 432) (21 432)
Zyski zatrzymane 0 0 0 0 0 0 119798 119 798
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 0 0 77 633 77 633
Pasywa razem 5 192 862 162 663 238 459 30 052 790 696 768 615 6 394 137
Luka bilansowa 147 722 (331 641) (307 734) (74 602) (28 969) (340)




31.12.2007 do od 1do3 od3do12 od1do3lat od3doblat powyzej Pozycje
w tys. PLN 1 miesiaca miesiecy miesiecy 5 lat nieodsetkowe
Kasa i naleznosci z Bankiem Centralnym 371719 0 0 0 0 0 0
Naleznosci od bankéw 2 514 461 680 841 564 178 120 000 0 0 (1452)
Instrumenty finansowe wyceniane do

wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat 262 480 58 109 71899 10873 0 0 0
Naleznosci od Klientow 753 038 40 827 22 651 25477 2818 1119 (1.345)
Inwestycyjne aktywa finansowe 0 13176 0 0 67 577 500 859 35
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0 0 0 7 360
Warto$ci niematerialne 0 0 0 0 0 0 1418
Aktywa z tytutu biezacego podatku

dochodowego 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0 0 0 0 0 0 30 143
Inne aktywa 0 0 0 0 0 0 197 935
Aktywa razem 3901 698 792 953 658 728 156 350 70 395 501 978 234 094
Zobowiazania wobec bankow 1291208 199 526 18 000 0 0 0 0
Zobowiazania finansowe wyceniane do

wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat 135 961 22 061 61 826 10719 0 0 0
Zobowiazania wobec Klientow 3 609 568 39 826 44 003 281 579 0 0
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych

papierow wartosciowych 0 0 80 648 0 0 0 (1.198)
Rezerwy

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku

dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Inne zobowiazania

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane

Wynik roku biezacego

Pasywa razem 5 036 737 261413 204 477 11 000 579 0 (1 198)
Luka bilansowa 1135 039 (531 540) (454 251) (145 350) (69 816) (501 978)

Na podstawie analizy ryzyka stwierdzono, ze najwieksze zagrozenie dla ptynnosci jednostki zaleznej moze stano-
wi¢ koniecznos$¢ wniesienia zabezpieczenia do Funduszu Gwarantowania Rozliczen prowadzonego przez Krajo-
wego Depozytu Papierow Wartosciowych (KDPW). Ryzyko to jest zabezpieczone mozliwoscia uzyskania wsparcia
ptynnosciowego z Grupy.

RYZYKO OPERACYJNE

Ryzyko operacyjne wiaze sie nieodzownie ze wszystkimi typami ryzyka generowanego w ramach dziatalnosci
operacyjnej Grupy. Jest to ryzyko straty powstatej na skutek niewtasciwych lub zawodnych wewnetrznych czyn-
nosci i procesow, dziatan ludzkich, systemdéw oraz na skutek wptywu wydarzen zewnetrznych. Szczegdlnymi
niemierzalnymi aspektami tego ryzyka sa takie elementy, jak: ryzyko defraudacji przez pracownikéw lub osoby
z zewnatrz, niewtaéciwe autoryzacje transakcji, awarie sprzetu i systemow teleinformatycznych, nieadekwatne
wyszkolenie personelu, a takze ryzyko btedu ludzkiego.

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w Grupy jest procesem ciagtym, wspieranym przez specjalistow z Grupy DB,
w szczegoblnosci przez specjalistéw odpowiedzialnych za poszczegodlne jednostki biznesowe (Divisional Operatio-
nal Risk Officers).

Razem

371719
3878 028

403 361
844 585
581 647
7 360
1418

30 143
197 935
6316 196

1508 734

230 567
3694 257

79 450
551

11931

26 249
137 701
230 000
195 000

(455)

102 050
100 161
6316 196



Organizacja zarzadzania ryzykiem operacyjnym w Grupy nastawiona jest na $cista wspotprace i wsparcie dzia-
talnosci biznesowej Grupy. Niemniej jednak w celu unikniecia potencjalnego konfliktu interesow i zapewnienia
obiektywizmu funkcja oceny ryzyka operacyjnego w Grupy jest oddzielona od funkcji podejmowania decyzji biz-
nesowych.

Zgodnie z przyjetymi zasadami zarzadzania ryzykiem operacyjnym w Grupie kazdy pracownik odpowiedzialny
jest za identyfikacje ryzyka operacyjnego wystepujacego na swoim stanowisku pracy (w obszarze kompetencji)
i podejmowanie dziatarh ograniczajacych to ryzyko. Przez dziatanie ograniczajace ryzyko operacyjne rozumie sie
réwniez informowanie Koordynatora Dziatu ds. Ryzyka Operacyjnego wtasciwych jednostek Grupy o zidentyfiko-
wanych zagrozeniach, w trybie obowiazujacym dla zgtaszania zdarzen i zagrozen z zakresu ryzyka operacyjnego,
a takze doktadanie starannosci przy wykonywaniu powierzonych zadan oraz przestrzeganie obowiazujacych prze-
pisOW.

Zarzad informowany jest o zdarzeniach z zakresu ryzyka operacyjnego przez koordynatora ds. ryzyka operacyj-
nego. Nastepnie Zarzad przedstawia Radzie Nadzorczej okresowa informacje dotyczaca przyjetej przez Grupe
strategii zarzadzania ryzykiem operacyjnym w ramach ogdlnej strategii zarzadzania ryzykiem oraz przedstawia
informacje o realizowanych przez Grupe dziataniach zwiazanych z ograniczaniem ryzyka operacyjnego.

Strategia zarzadzania ryzykiem operacyjnym w Grupie opiera sie na nastepujacych zasadach:

— wszystkie komarki organizacyjne Grupy sa zobowiazane do biezacej identyfikacji, szacowania oraz podejmowa-
nia niezbednych czynnosci ograniczajacych ryzyko operacyjne, nawet w sytuacjach, kiedy to ryzyko jest trudne
do okreslenia w danym momencie,

— ryzyko operacyjne jest zarzadzane na najnizszych mozliwych (z praktycznego punktu widzenia) poziomach
struktury organizacyjnej Grupy,

— dla zdarzen z zakresu ryzyka operacyjnego, dla ktorych podjecie czynnos$ci ograniczajacych ryzyko nie przy-
niesie spodziewanych efektow, nalezy uruchomié¢ proces akceptacji (risk acceptance process) obowigzujacy
w Grupie DB,

— odpowiedzialno$¢ w procesie zarzadzania ryzykiem operacyjnym okreslona jest na poziomie konkretnego pra-
cownika Grupy,

— przejrzystosc¢ i efektywnos¢ struktury zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest osiagana dzieki, jasnemu podzia-
towi odpowiedzialnosci, zapewnieniu niezaleznosci podejmowanych decyzji, efektywnego procesu informacji
i eskalowania zdarzen monitorowanych przez poszczegdine departamenty w Grupie,

— poszczegdlne linie biznesowe, ponosza bezposrednig odpowiedzialno$¢ za koszty powstate wskutek podjecia
czynnosci ograniczajacych lub powstatych wskutek zdarzen z zakresu ryzyka operacyjnego, ktére miaty miejsce
w ich obszarze dziatalnosci.

Grupa posiada w ramach swojej organizacji jasno zdefiniowana niezalezng strukture, ktérej zadaniem jest zarza-
dzanie ryzykiem operacyjnym.

W ramach tej struktury zostaty powotane w Grupie osoby petniace funkcje wspierajace i koordynujace zarzadza-
nie ryzykiem operacyjnym: Risk Operational Officer, Technical Information Security Officer, Business Information
Security Officer, Business Continuity Coordinator, Administrator of Personal Data Security.

ZARZADZANIE KAPITALEM
W procesie planowania i zarzadzania kapitatem Grupa bierze pod uwage aktualna i przewidywana sytuacje makro-
ekonomiczna otoczenia, w jakim Grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza.

Czynnikami makroekonomicznymi, ktére Grupa bierze pod uwage w procesie zarzadzania kapitatem, sa:
— wysokos¢ i ksztattowanie sie stop procentowych — jako determinanta aktywnosci kredytowej przedsiebiorstw
i wysokosci realizowanych marz odsetkowych,



— poziom oszczednosci przedsiebiorstw i ludnosci — jako zrédto pozyskania taniego pienigdza,

— wskazniki wzrostu gospodarczego — jako elementy obrazujace wielkosci inwestycji oraz sytuacji finansowe;
Klientéw,

— analizy scenariuszowe.

Zatozeniem Grupy jest ograniczanie i redukcja tych rodzajow ryzyka, ktorych koszt w postaci zabezpieczenia kapi-
tatem nie jest rekompensowany wielkoscia zaktadanego zwrotu z kapitatu.

Podstawowym celem Grupy w procesie dtugofalowego zarzadzania kapitatem jest utrzymywanie poziomu kapita-
tu w stosunku do ponoszonego ryzyka na poziomie zapewniajacym utrzymywanie wspoétczynnika wyptacalnosci
powyzej wielkosci dajacej gwarancje bezpieczenstwa zgromadzonych w Banku srodkéw Klientow, w wysokosci
nie mniejszej niz okreslony przez organy nadzorcze limit dla prowadzenia dziatalnosci powierniczej w réwnowar-
tosci 450 milionéw ztotych lub ekwiwalentu w ztotych kwoty 100 milionéw Euro, o wysokosci wspotczynnika
wyptacalnosci nie mniejszej niz 9%, nie nizszej niz wartosé kapitatu wewnetrznego oszacowanego na podstawie
ICAAP lub innej wyzszej, wymaganej przez zewnetrzne organy nadzorcze.

Ponizej przedstawiamy dane do obliczenia wspotczynnika wyptacalnosci Grupy oraz kalkulacje funduszy wia-
snych na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Wypetnienie wymogow nadzorczych w zakresie adekwatnosci kapitatowej

w tys. PLN Kwota
Fundusze podstawowe 498 174
Fundusze uzupetniajace

Pomniejszenia funduszy podstawowych i uzupetniajacych (21 351)
w tym: brakujaca kwota wymaganych rezerw celowych

Fundusze wtasne 476 823
Kapitat krotkoterminowy 44 907
Fundusze wtasne i kapitat krotkoterminowy 521 730
Catkowity wymog kapitatowy 203 487
Wspotczynnik wyptacalnosci 20,51%

NOWA UMOWA KAPITALOWA

Bank wdrozyt zasady Nowej Umowy Kapitatowej (Basel Il), czego rezultatem jest ustrukturyzowany system zarza-
dzania ryzykiem oraz kapitatami. Jednocze$nie wraz z wdrozeniem metodologii Basel Il, Bank jest przygotowany
do wypetniania norm nadzorczych wynikajacych z wejscia w zycie Uchwat KNB przenoszacych do regulacji krajo-
wych postanowienia Dyrektyw UE dotyczacych Basel .

Bank posiada uchwalong przez Rade Nadzorcza polityke w zakresie wypetniania obowigzkéw informacyjnych,
tzw. Filar lll. Obowiazek informacyjny Banku w zakresie Basel Il bedzie corocznie okreslany stosowna uchwata KNF.



4. WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

W ponizszej tabeli przedstawiono wartos¢ ksiegowa i godziwa tych aktywdw i zobowiagzan finansowych, ktére nie
zostaty wykazane w bilansie Grupy wedtug ich wartosci godziwej. Do oszacowania wartosci godziwej aktywow
i zobowiazan wykorzystuje sie tam, gdzie to mozliwe ceny rynkowe lub uznane modele wyceny.

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Wartos$é Wartosé Wartos$é Wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone
innym bankom 3589577 3595 152 3878028 3874770
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom 1001 884 1001 884 844 585 844 585
Zobowiazania wobec innych bankow 2 032 356 2034019 1508 734 1508718
Zobowiazania wobec Klientow 2 895 038 2894 943 3694 257 3693076

Warto$¢ godziwa lokat o zmiennej stopie procentowej oraz jednodniowych depozytéw overnight stanowi ich war-
to$¢ bilansowa. Szacunkowa warto$¢ godziwa depozytdow o statym oprocentowaniu opiera sie na zdyskontowa-
nych przeptywach pienieznych ustalanych na podstawie stép wyznaczonych w oparciu o krzywa zerokuponowa.

Kredyty i pozyczki przedstawiono po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci. Z uwagi na krotkie okresy
przeszacowania lub zapadalnosci wartos¢ bilansowa kredytéw i pozyczek jest uzasadniona aproksymacja ich
wartosci godziwej.

Szacowana wartos$¢ godziwa lokat o statym oprocentowaniu, dla ktorych nie istnieja kwotowania rynkowe, opiera
sie na zdyskontowanych przeptywach pienieznych przy wykorzystaniu stop procentowych dla obecnie zaktada-
nych lokat o zblizonym okresie pozostatym do uptywu terminu ich zapadalnosci.

5. SZACUNKI KSIEGOWE

Grupa przy wycenie biezacej niektérych sktadnikow aktywow i pasywoéw dokonuje szacunkoéw i zatozen, ktore
uwzgledniane sa w modelach wyceny. Bank kieruje sie przy tym swoja najlepsza wiedza, doswiadczeniem oraz
najlepsza praktyka bankowa.

Gtownymi obszarami stosowania oszacowan i zatozen przy wycenie sktadnikow bilansu sa:
— okreslenie utraty wartosci kredytéw i pozyczek,

— ustalenie wartosci godziwej instrumentéw pochodnych,

— ustalenie wartosci godziwej dtuznych papierow wartosciowych.

Bank, realizujac wdrozone procesy zarzadzania ryzykiem kredytowym, cyklicznie przeprowadza przeglad portfela
kredytowego pod katem utraty jego wartosci. Wielkos$ci odpisow w przypadku zaangazowan, dla ktérych ziden-
tyfikowano przestanki z tytutu trwatej utraty wartosci, okreslane sa na bazie szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych. Bank szacuje przeptywy na podstawie wtasnych doswiadczen oraz realnej oceny mozliwosci kredy-
tobiorcy do dalszej obstugi zadtuzenia. Metodyka, na podstawie ktérej Bank przeprowadza szacunki dotyczace
identyfikacji i pomiaru trwatej utraty wartosci, jest poddawana regularnym przegladom.
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Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych, dla ktorych nie istnieja aktywne rynki (nie jest dostepna wiary-
godna cena rynkowa), okreslana jest przy uzyciu powszechnie uznanych modeli, odpowiednio skalibrowanych
w celu uzyskania cen instrumentéow jak najbardziej zblizonych do poréwnywalnych cen rynkowych. Dodatkowo
przy ustalaniu wartosci godziwej instrumentéw pochodnych Bank dokonuje szacunku potencjalnej utraty warto-
$ci komponentu kredytowego danej transakcji. Utrata wartosci dtuznych instrumentéw finansowych dostepnych
do sprzedazy rozpoznawana jest, jezeli przez okres co najmniej trzech miesiecy cena rynkowa danego papieru
wartosciowego utrzymuje sie na poziomie nizszym od ceny jego nabycia. Odwrdcenie utraty wartosci nastepuje
w momencie uznania przez Bank, iz przestanki powodujace obnizenie sie wartosci instrumentu ustapity w sposdb
trwaty.

6. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK

Przychody z tytutu odsetek

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Lokaty, kredyty i pozyczki dla bankéw 162 919 195729
Kredyty i pozyczki dla Klientéw oraz sektora rzadowego i samorzadowego 51282 32 581
Odsetki od dtuznych pap. warto$ciowych przeznaczonych do obrotu 33112 31089
Odsetki od dtuznych pap. warto$ciowych dostepnych do sprzedazy 37 445 14 731
Odsetki od dtuznych pap. warto$ciowych utrzymywanych do terminu zapadalnoéci 832 747
Przychody z tytutu odsetek razem: 285 590 274 877

7. KOSZTY ODSETEK

Koszty odsetek

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Depozyty Klientow (132 603) (133 516)
Depozyty bankowe (92 984) (68 590)
Koszty z tytutu odsetek razem: (225 587) (202 106)

8. ODPISY Z TYTULU AKTUALIZACJI WARTOSCI

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Zwiekszenia (6 909) (721)
aktualizacja wartosci kredytoéw, pozyczek i innych naleznosci (1241) (586)
rezerwy na zobowiazania pozabilansowe (5 668) (135)
Zmniejszenia 481 362
aktualizacja wartosci kredytéw, pozyczek i innych naleznosci 222 17
rezerwy na zobowigzania pozabilansowe 259 345

Odpisy z tytutu utraty wartosci (6 428) (359)




9. WYNIK Z TYTULU PROWIZJI

056 // 057

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Przychody z tytutu prowizji 97 173 111 594
doradztwo/ zarzadzanie majatkiem oséb trzecich 14 676 21478
od operacji rozliczeniowych krajowych 25519 17 660
inne prowizje 1602 1653
od operacji rozliczeniowych zagranicznych 6771 6 034
od zobowiazan gwarancyjnych 4370 3389
prowizje od sprzedazy opcji walutowych 3920 3675
od kredytéw i pozyczek 2115 1363
prowizje maklerskie — akcje 27 550 47 578
prowizje maklerskie — instrumenty pochodne 4917 6 676
prowizje maklerskie — obligacje 4 820 1323
prowizje maklerskie — pozostate 913 765
Koszty z tytutu prowizji (29 026) (26 311)
ustugi brokerskie (3721) (4 285)
od operacji rozliczeniowych krajowych (14 450) (6 983)
inne prowizje (1 092) (2116)
od operacji rozliczeniowych zagranicznych (252) (316)
koszty GPW (4 798) (6 297)
koszty KDPW (1 558) (2 347)
koszty transakcyjne pozostatych rynkow (3 155) (3973)
Whynik z tytutu prowizji 68 147 85 283
10. WYNIK HANDLOWY
w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Wynik z pozycji wymiany 92 857 56 287
Wynik na instrumentach dtuznych (9 269) (5342)
Wynik na instrumentach pochodnych na stope procentowa (4 241) 1229
Wycena komponentu kredytowego instrumentéw pochodnych - opcje (7 454) -
Wynik handlowy 71 893 52 174
11. KOSZTY DZIALANIA BANKU | KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU
w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Wynagrodzenia (41 246) (42 044)
Eksploatacja systemoéw informatycznych (12 5622) (13 367)
Koszty ustug obcych (13 822) (10 932)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkdéw (10 075) (10 326)
Podatki i optaty oraz pozostate sktadki (5012) (3430)
Pozostate koszty rzeczowe (13 138) (11 579)
Ubezpieczenia (4 222) (4 508)
Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikow (2 826) (2312)
Optaty pocztowe i telekomunikacyjne (3371) (1682)
Koszty konsultacji i doradztwa (827) (494)
Sktadka i wptaty na BFG (423) (381)
Koszty dziatania banku i koszty ogdlnego zarzadu - razem (107 484) (101 055)
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12. PODATEK DOCHODOWY

w tys. PLN Nota 31.12.2008 31.12.2007
Biezacy podatek (25 594) (23 330)
Biezacy rok (25 448) (23 330)
Korekty z lat ubiegtych (146) -
Podatek odroczony 7 909 (1870)
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego [28] (64 521) (26 249)
Aktywa z tytutu podatku dochodowego [21] 74 864 30 042
Zwiekszenia/zmniejszenia z tytutu powstania aktywa/rezerwy (2 434) (5 663)
Podatek dochodowy razem (17 685) (25 200)
Uzgodnienie rzeczywistego obciazenia podatkowego
w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Zysk brutto 95 318 125 362
Podatek dochodowy wg stawki 19% (18 640) (23 819)
Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodu oraz przychody nieopodatkowane
oraz niewykorzystany podatek odroczony 474 (1.381)
Efekt podatkowy odpiséw na utrate wartosci - (312)
Amortyzacja (183) (11)
Korekty podatku z lat ubiegtych - (769)
Koszty nie bedace kosztami uzyskania przychoddw (tj. nieobowiazkowe sktadki
cztonkowskie, darowizny itp.) (517) (595)
Niewykorzystany podatek odroczony od rezerw na koszty oraz efekty podatkowe spraw sadowych - 306
Nieutworzone w latach poprzednich aktywo podatkowe 1180 -
Dywidenda - -
Podatek dochodowy razem (17 685) (25 200)
13. ZYSK NA JEDNA AKCJE
Zysk na jedna akcje za 12 miesiecy
w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Podstawowy
Zysk za okres 77 633 100 161
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 230 230
Podstawowy zysk za okres na jedna akcje wyrazony w ztotych 337 533 435 483
Rozwodniony
Zysk za okres 77 633 100 161
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 230 230
Srednia wazona liczba akcji zwyktych na potrzeby rozwodnionego zysku na akcje 230 230
Rozwodniony zysk za okres na jedna akcje wyrazony w ztotych 337 533 435 483

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Banku oraz $rednigj

wazonej liczby akcji.



14. KASA, OPERACJE Z BANKIEM CENTRALNYM

(a) Kasa, operacje z Bankiem Centralnym

058 // 059

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Kasa 3 4
Rachunek biezacy — nostro w NBP 463 874 371715
Razem 463 877 371719
(b) Komponenty srodkéw pienieznych w sprawozdaniu z przeptywow

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Kasa 4 4
Rachunek biezacy — nostro w NBP 463 874 371715
Rachunki biezace innych bankow 52 784 206 107
Razem 516 662 577 826

Pozycja ,Rachunek biezacy — nostro w NBP” odnosi sie do srodkéw utrzymywanych na rachunku w Narodowym
Banku Polskim, na ktorym utrzymywana jest rezerwa obowigzkowa. Kwota naliczonej rezerwy jest pomniejszana
o rownowarto$¢ 500 tys. EUR. Stan rezerwy obowigzkowe] za okres od 31.12.2008 do 01.02.2009 r. wynosit
118 435 tys.zt., a za a za okres 31.12.2007 do 30.01.2008 r. 158 850 tys.zt. Podstawa naliczania rezerwy obowiaz-
kowej za dany miesiac stanowi srednia arytmetyczna stanu srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych

na koniec kazdego dnia danego miesiaca.

15. LOKATY W INNYCH BANKACH ORAZ KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE INNYM BANKOM

(a) Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom wg rodzaju

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Rachunki biezace 52 784 206 107
Lokaty miedzybankowe 3516 615 3660 471
Naliczone odsetki 20 396 17 594
Dyskonto — CLAS - (4 692)
Dyskonto od skupionych wierzytelnosci - -
Korekta z tytutu efektywnej stopy procentowej (59) (1224)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (159) (228)

— utworzone indywidualnie -

— utworzone grupowo (159) (228)
Razem 3589 577 3878028

(b) Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom wedtug termindw zapadalnosci

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Biezace 52 784 206 107
Terminowe 3516 615 3660471
do 1 miesiaca 2 654 545 2 295 452
powyzej 1 miesigca do 3-ch miesiecy 392 196 680 841
powyzej 3-ch miesiecy do 1 roku 429 874 564 178
powyzej 1 roku do b lat 40 000 120 000
Odsetki naliczone (niezapadte) 20 396 17 594
Dyskonto - (4 692)
Korekta z tytutu efektywnej stopy procentowe;j (59) (1224)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (159) (228)
Razem 3589 577 3878 028
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(c) Zmiana stanu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci naleznosci od innych bankéw

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Saldo na poczatek okresu 228 127
Zmiany w wartosci odpisu: (69) 101
Utworzenie w okresie - 101
Rozwigzanie w okresie (69) -
Saldo na koniec okresu 159 228

16. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE DO WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(a) Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Bony skarbowe - 44113
Obligacje Skarbu Panstwa 181 200 98 317
Wartos¢ rynkowa niezapadtych instrumentow finansowych 412 471 260 931
Razem 593 671 403 361

(b) Zmiana stanu aktywow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Saldo na poczatek okresu 403 446 364 486
Zwigkszenia 61223 167 67 907 657
— zakup dtuznych papieréw wartosciowych 60 962 591 67 735 353
— zwiekszenie wartosci papieréw wartosciowych 3501 9011
— wycena pozabilansowych instrumentéw pochodnych 257 075 163 293
Zmniejszenia (61 032 942) (67 868 782)
— sprzedaz dtuznych papieréw wartosciowych (60 207 206) (48 391 077)
— wykup dtuznych papierow wartosciowych (713 049) (19 467 820)
— zmniejszenie wartosci papierow wartosciowych (7 068) (453)
— wycena pozabilansowych instrumentéw pochodnych (105 619) (9 432)
Saldo na koniec okresu 593 671 403 361

(c) Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat wedtug terminéw zapadalnosci

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
do 1 miesiaca 321 199 133323
powyzej 1 miesiaca do 3-ch miesigcy 33511 59 242
powyzej 3-ch miesiecy do 1 roku 28 000 99 048
powyzej 1 roku do 5 lat 29 761 71002
powyzej b lat 181 200 40 746

Razem 593 671 403 361
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(d) Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat wedtug terminéw zapa-

dalnosci na koniec 2008 roku

1. Transakcje pochodne - terminowe (spekulacyjne)

w tys. PLN Wartosci nominalne w podziale na terminy zapadalnosci
ponizej powyzej powyzej razem
3 miesiecy 3 miesiecy 1 roku
do 1 roku

a) Transakcje stopy procentowe;j 1724 688 346 000 1625 252 3 695 940
- FRA - - - -

- IRS 1224 000 346 000 1625 252 3195 2562

— Pozostate kontrakty na stope procentowa 500 688 500 688

b) Transakcje walutowe 13 152 290 5567 174 1835 347 20 554 811
— FX spot/forward 765 261 358011 530 544 1653816

- FX swap 10 593 527 1459 165 281071 12 333 763

- CIRS 434 484 434 484

— Kupione opcje walutowe 896 751 1657 757 511 866 3 066 374

— Sprzedane opcje walutowe 896 751 1657 757 511 866 3066 374

c) Operacje papierami warto$ciowymi - -
Razem 14 876 978 5913 174 3460 599 24 250 751

(e) Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat wedtug terminéw zapa-

dalnosci na koniec 2007 roku

1. Transakcje pochodne - terminowe (spekulacyjne)

w tys. PLN Wartos$ci nominalne w podziale na terminy zapadalnosci
ponizej powyzej powyzej razem
3 miesiecy 3 miesiecy 1 roku
do 1 roku

a) Transakcje stopy procentowej 2 294 955 1034 678 1842 900 5172 533
- FRA - - - -

- IRS 2 294 955 1034678 1842 900 5172 533

— Pozostate kontrakty na stope procentowa - - - -

b) Transakcje walutowe 5 822 548 3467 032 1895 055 11 184 634
— FX spot/forward 815 067 798 011 586 617 2 199 695

- FX swap 4 477 597 1152 098 375616 6 005 311

- CIRS - - 350 436 350 436

— Kupione opcje walutowe 264 942 758 461 291 193 1314 596

— Sprzedane opcje walutowe 264 942 758 461 291193 1314 596

c) Operacje papierami wartosciowymi 76 776 - - 76 776

Razem 8 194 279

4501710

3 737 955

16 433 943
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(f) Dodatnia warto$¢ rynkowa niezapadtych instrumentéw finansowych

1. Transakcje pochodne - terminowe (spekulacyjne)

w tys. PLN Dodatnia war- Dodatnia war-
tosé rynkowa  tos¢ rynkowa
31.12.2008 31.12.2007
a) Transakcje stopy procentowej 65 309 90 848
- FRA - -
- IRS 62 414 90 848
— Pozostate kontrakty na stope procentowa 2 895 -
b) Transakcje walutowe 347 162 122 246
— FX spot/forward 70 425 21114
- FX swap 55 069 84 332
- CIRS 7 099 258
— Kupione opcje walutowe 214 569 16 542
— Sprzedane opcje walutowe - -
c) Aktywa finansowe desygnowane do wyceny do wartosci
godziwej przy poczatkowym ujeciu - 47 921
Razem 412 471 261015
17. KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM
(a) Kredyty i pozyczki udzielone Klientom
w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Kredyty w rachunku biezacym 695 932 656 709
Pozostate kredyty i pozyczki terminowe 314 058 188 042
Odsetki naliczone 1092 1179
Korekta z tytutu efektywnej stopy procentowej (11) (20)
Dyskonto (6 772) -
Odpisy z tytutu utraty wartosci (2 414) (1 325)
Razem 1001 884 844 585
(b) Kredyty i pozyczki udzielone Klientom wedtug terminéw zapadalnosci
w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Biezace 695 932 656 709
Terminowe 314 058 188 042
do 1 miesiaca 135 525 95 149
powyzej 1 miesiaca do 3-ch miesigcy 46 125 40 828
powyzej 3-ch miesiecy do 1 roku 78 707 22 651
powyzej 1 roku do 5 lat 53 189 25 477
powyzej b lat 511 3937
Odsetki naliczone (niezapadte) 1092 1179
Dyskonto (6 772) -
Korekta z tytutu efektywnej stopy procentowej (11) (20)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (2 414) (1 .325)
Razem 1001 884 844 585




(c) Jakos¢ portfela kredytéw i pozyczek udzielonych Klientom
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w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom 1004 309 845 930
— zagrozone utrata wartosci - -
— niezagrozone utrata wartosci 1004 309 845 930
Korekta z tytutu efektywnej stopy procentowe;j (11) (20)
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (2 414) (1 325)
— dotyczacy portfela kredytow zagrozonych utrata wartosci - -
— dotyczacy portfela kredytéw niezagrozonych utrata wartosci (2 414) (1 325)
Razem 1001 884 844 585
(d) Podziat portfela kredytow i pozyczek udzielonych Klientom wedtug metody szacunku impairmentu
w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom 1 004 309 845 930
— wyceniane indywidualnie 1004 309 845 930
— wyceniane portfelowo - -
Korekta z tytutu efektywnej stopy procentowe;j (11) (20)
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (2 414) (1 325)
— odpis aktualizujacy dotyczacy kredytéw wycenianych indywidualnie - -
— odpis aktualizujacy dotyczacy kredytéw wycenianych portfelowo - -
— odpis na zaistniate, lecz niezaraportowane straty (IBNR) (2 414) (1325)
Razem 1001 884 844 585
(e) Zmiana stanu odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci naleznosci kredytowych
w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Saldo na poczatek okresu 1325 913
Zmiany w wartosci odpisu: 1089 412
Utworzenie w okresie 1241 485
Rozwiazanie w okresie (152) (17)
Naleznos$ci spisane w ciezar rezerw - (56)
Saldo na koniec okresu 2414 1325
18. INWESTYCYJNE AKTYWA FINANSOWE
(a) Inwestycyjne aktywa finansowe
w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 545 023 564 834
— Obligacje Skarbu Panstwa 529 597 551 621
— Bony Skarbu Panstwa 15 389 13176
— Akcje 37 37
Aktywa finansowe trzymane do terminu zapadalnosci 17 028 16 813
— Obligacje NBP 17 028 16 813
Razem 562 051 581 647

Aktywa stanowiace zabezpieczenie na pokrycie funduszu ochrony srodkéw gwarantowanych BFG stanowia dtuz-
ne papiery wartosciowe w wysokosci 15 389 tys. zt. na koniec 2008 r. oraz 13 176 tys. zt na koniec 2007 r.
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(b) Zmiana stanu inwestycyjnych aktywow finansowych

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Saldo na poczatek okresu 581 647 232 399
Zwiekszenia 19 754 581 045
— zakup dtuznych papieréw wartosciowych 15 500 567 950
— zwigkszenie wartosci papieréow warto$ciowych 4 254 13 095
Zmniejszenia (39 350) (231 797)
— sprzedaz dtuznych papieréw warto$ciowych - (50 000)
— wykup dtuznych papierow wartosciowych (13 300) (181 250)
— zmniejszenie wartosci papierow wartosciowych (26 050) (547)
Saldo na koniec okresu 562 051 581 647

19. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

(a) Rzeczowe aktywa trwate (wartos¢ brutto)

w tys. PLN wartos$¢ brutto zwigkszenia zmniejszenia zmniejszenia warto$¢ brutto
01.01.2008 zakupy sprzedaz likwidacja 31.12.2008
Srodki transportu 3511 2 060 (1013) (8) 4 550
Pozostate srodki trwate 18512 1079 (1 269) (47) 18 275
Ulepszenia w obcych srodkach trwatych 15 898 206 - - 16 104
Wartos$é brutto razem 37 921 3345 (2 282) (55) 38 929
(b) Rzeczowe aktywa trwate (warto$¢ umorzenia)
w tys. PLN wartosé zwigkszenia zmniejszenia zmniejszenia wartosé
umorzenia sprzedaz likwidacja umorzenia
01.01.2008 31.12.2008
Srodki transportu 2073 669 (780) (8) 1954
Pozostate $rodki trwate 14 930 1828 (1252) (47) 15 459
Ulepszenia w obcych érodkach trwatych 13 558 578 - - 14 136
Warto$¢é umorzenia razem 30 561 3075 (2 032) (55) 31 549

(c) Rzeczowe aktywa trwate (wartosé netto)

w tys. PLN razem netto zwiekszenia zmniejszenia zmniejszenia razem netto

01.01.2008 (zmniejszenia) sprzedaz likwidacja 31.12.2008
Srodki transportu 1438 1391 (233) - 2 596
Pozostate srodki trwate 3582 (749) (17) - 2816
Ulepszenia w obcych srodkach trwatych 2 340 (372) - - 1968
Wartos$¢ srodkow trwatych netto 7 360 270 (250) - 7 380

Pozostate srodki trwate obejmuja zespoty komputerowe, urzadzenia teleinformatyczne oraz wyposazenie tech-

niczne biur.



20. WARTOSCI NIEMATERIALNE

(a) Wartosci niematerialne (brutto)
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w tys. PLN wartos¢ brutto zwiekszenia zmniejszenia zmniejszenia wartos$¢ brutto
01.01.2008 zakupy sprzedaz likwidacja 31.12.2008
Koszty organizacji 115 - - - 115
Licencje 8729 346 - - 9075
Programy komputerowe 5917 158 - - 6 075
Wartos¢ brutto razem 14 761 504 - - 15 265
(b) Wartosci niematerialne (warto$¢ umorzenia)
w tys. PLN wartosé zwiekszenia zmniejszenia zmniejszenia wartosé
umorzenia sprzedaz likwidacja umorzenia
01.01.2008 31.12.2008
Koszty organizaciji 115 - - - 115
Licencje 7 427 318 - - 7 745
Programy komputerowe 5801 274 - - 6 075
Warto$¢é umorzenia razem 13 343 592 - - 13 935

(c) Wartosci niematerialne (wartos$¢ netto)

w tys. PLN

razem netto

zwigkszenia

zmniejszenia

zmniejszenia

razem netto

01.01.2008 (zmniejszenia) sprzedaz likwidacja 31.12.2008
Koszty organizacji - - - - -
Licencje 1302 28 - - 1330
Programy komputerowe 116 (116) - - -
Wartosci niematerialne (netto) 1418 (88) - - 1330
21. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
(a) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Koszty odsetek
w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (odnoszone na rach. zyskéw i strat) 76 224 30 042
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — wycena pap. wart. dost. do sprzed.
(odnosze na kapitaty) 5 032 101
Saldo na koniec okresu 81 255 30 143
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(b) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — kalkulacja na dzien 31.12.2008 roku

Ujemne roznice przejSciowe

w tys. PLN podstawa na stawka na dzien
31.12.2008 31.12.2008

Odsetki naliczone — zobowiazania wobec innych bankéw 5 065 19% 962

Odsetki naliczone — zobowiazania wobec Klientéw 1258 19% 239

Wycena papieréw dtuznych — pozycja wiasna 1773 19% 337

Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — opcje walutowe 222 023 19% 42 184

Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — CIRS/IRS 100 863 19% 19 164

Koszty premii od opcji walutowych 19 034 19% 3616

Rezerwy na koszty 42 761 19% 8125

Rezerwy na kredyty oraz pozostate naleznosci 2573 19% 489

Rezerwy na zobowiazania pozabilansowe 5828 19% 1107

Wycena papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy 26 484 19% 5032

427 662 81 255

(c) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — kalkulacja na dzien 31.12.2007 roku

Ujemne réznice przejSciowe

w tys. PLN podstawa na stawka na dzien
31.12.2007 31.12.2007

Odsetki naliczone — zobowiazania wobec innych bankéw 5 459 19% 1037

Odsetki naliczone — zobowiazania wobec Klientéw 2 544 19% 483

Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — papiery warto$ciowe z przyszta data rozliczenia 8 19% 1

Wycena papierdéw dtuznych — pozycja wtasna 190 19% 36

Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — opcje walutowe 16 542 19% 3143

Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — CIRS/IRS 105 209 19% 19990

Korekta z tytutu efektywnej stopy procentowe;j 1198 19% 228

Koszty premii od opcji walutowych 81 19% 15

Rezerwy na koszty 26 286 19% 4994

Pozostate koszty do zaptacenia 598 19% 114

Wycena papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy 532 19% 101

158 647 30 143

22. INNE AKTYWA

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007

Rozliczenia miedzybankowe 672 247

Naleznosci od Klientow z tytutu zawartych transakgcji 6 556 19 042

Naleznosci od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych 61 192 48 567

Naleznosci od doméw maklerskich 15011 115995

Dtuznicy rézni 6 497 3501

Pozostate 1345 8019

Rozliczenia miedzyokresowe 5 346 3814

Dtuznicy rézni — rezerwa (3507) (1 250)

Razem 93 112 197 935




23. ZOBOWIAZANIA WOBEC INNYCH BANKOW

(a) Zobowiazania wobec innych bankow
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w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Rachunki biezace 95 810 524 590
Depozyty migdzybankowe 1931 481 978779
Naliczone odsetki 5 065 5 365
Razem 2 032 356 1508 734
(b) Zobowiazania wobec innych bankéw wedtug terminéw wymagalnosci

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Biezace 95 810 524 590
Terminowe 1931 481 978779
do 1 miesiaca 1798 309 761 253
powyzej 1 miesiaca do 3-ch miesiecy - 199 526
powyzej 3-ch miesiecy do 1 roku 133172 18 000
powyzej 1 roku do 5 lat - -
powyzej b lat - -
Odsetki naliczone (niezapadte) 5 065 5 365
Razem 2 032 356 1508 734

24. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE DO WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(a) Zobowiazania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — FX FORWARD i FX SWAP 375 242 60 887
Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — papiery warto$ciowe

z przyszta data rozliczenia - 8
Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — opcje walutowe 222 023 16 542
Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — CIRS/IRS 100 863 105 209
Zobowiazania finansowe desygnowane do wyceny do wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu - 47 921
Razem 698 128 230 567

(b) Zmiana stanu zobowiazan finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Saldo na poczatek okresu 230 567 121 926
Zwiekszenia 519 751 118 314

— wycena pozabilansowych instrumentéw pochodnych 519 751 118314
Zmniejszenia (52 190) (9 673)

— wycena pozabilansowych instrumentéw pochodnych (52 190) (9 673)
Saldo na koniec okresu 698 128 230 567
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(c) Ujemna wartos$¢ niezapadtych instrumentdw finansowych

1. Transakcje pochodne-terminowe (spekulacyjne)

w tys. PLN Ujemna war- Ujemna war-
tosé rynkowa  tos¢ rynkowa
31.12.2008 31.12.2007
a) Transakcje stopy procentowej 93 764 105 000
- IRS 90 869 104 992
— Pozostate kontrakty na stope procentowa 2 895 8
b) Transakcje walutowe 604 364 77 646
— FX spot/forward 58 569 33 559
- FX swap 316 673 27 328
- CIRS 7 099 217
— Sprzedane opcje walutowe 222 023 16 542
c) Zobowiazania finansowe desygnowane do wyceny do wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu - 47 921
Razem 698 128 230 567
Nominaty instrumentoéw finansowych zaprezentowano w nocie 16 d.
25. ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW
(a) Zobowiazania wobec Klientow
w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Rachunki biezace 1 866 665 1583 070
Depozyty 1027 115 2108 601
Naliczone odsetki 1258 2 586
Razem 2 895 038 3694 257
(b) Zobowiazania wobec Klientow wedtug terminéw wymagalnosci
w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Biezace 1866 665 1583 070
Terminowe 1027 115 2108 601
do 1 miesiagca 990 195 2023912
powyzej 1 miesiaca do 3-ch miesiecy 32 753 39 826
powyzej 3-ch miesiecy do 1 roku 2289 44 003
powyzej 1 roku do 5 lat 1201 860
powyzej b lat 677 -
Odsetki naliczone (niezapadte) 1258 2 586
Razem 2 895 038 3694 257
26. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
(a) Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych - 85 225
Dyskonto - (4 577)
Korekta z tytutu efektywnej stopy procentowe;j - (1198)
Razem - 79 450




27. REZERWY

(a) Rezerwy
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w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Sprawy sadowe 96 96
Rezerwy na zobowigzania pozabilansowe 5 828 419
Rezerwy na swiadczenia emerytalne 60 36
Razem 5 984 551

Bank tworzy rezerwy wynikajace z istniejacego obowiazku, na prawne lub zwyczajowo oczekiwane, pewne lub
w duzym stopniu prawdopodobne zobowiazania, ktorych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. Zobo-
wigzania te wynikaja z przesztych zdarzen i prawdopodobny jest wyptyw srodkéw w celu ich zaspokojenia.

28. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

(a) Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (odnosze na rach. zyskow i strat) 64 523 26 249
Razem 64 523 26 249
(b) Kalkulacja rezerwy na podatek dochodowy na dziert 31.12.2008 roku
Dodatnie réznice przejsciowe
w tys. PLN podstawa na stawka na dzien
31.12.2008 31.12.2008
Odsetki naliczone - lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom 20 405 19% 3877
Odsetki naliczone - kredyty i pozyczki udzielone Klientom 1092 19% 207
Odsetki naliczone od skupionych naleznosci 385 19% 73
Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym - opcje walutowe 214 569 19% 40 768
Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym - CIRS/IRS 72 409 19% 13 759
Przychody od opcji walutowych 53 19% 10
Prowizje oraz pozostate przychody do otrzymania 79 19% 15
Korekta z tytutu dyskonta od papieréw warto$ciowych 30 147 19% 5728
Przychody pobrane z gory 452 19% 86
Dodatnie réznice przej$ciowe razem 339 591 64 523
(c) Kalkulacja rezerwy na podatek dochodowy na dzien 31.12.2007 roku
Dodatnie réznice przejsciowe
w tys. PLN podstawa na stawka na dzien
31.12.2007 31.12.2007
Odsetki naliczone — lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom 18310 19% 3479
Odsetki naliczone — kredyty i pozyczki udzielone Klientom 525 19% 100
Odsetki naliczone od skupionych naleznosci 922 19% 175
Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — opcje walutowe 16 545 19% 3144
Pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym — CIRS/IRS 91107 19% 17 310
Korekta z tytutu efektywnej stopy procentowej — lokaty w innych bankach 1809 19% 344
Prowizje oraz pozostate przychody do otrzymania 3510 19% 667
Korekta z tytutu dyskonta od papieréw wartosciowych 5425 19% 1031
Dodatnie réznice przej$ciowe razem 138 153 26 249
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29. INNE ZOBOWIAZANIA

(a) Inne zobowiazania

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
Koszty audytu 264 286
Rezerwa na urlopy 1117 889
Koszty do zapfacenia z tytutu bonuséw i premii 11 041 14 957
Koszty do zaptacenia za ustugi informatyczne i telekomunikacyjne 11 809 3 555
Rezerwa na czynsz 441 468
Pozostate koszty do zaptacenia 17 044 10 554
Inne zobowiazania — rozrachunki miedzybankowe 47 325 100 520
Inne zobowiazania — przychody pobrane z géry 410 345
Inne zobowiazania — wierzyciele rozni 6 579 6127
Razem 96 030 137 701

30. KAPITAL AKCYJNY

(a) Zmiany w wysokosci kapitatu akcyjnego od dnia zatozenia Deutsche Bank Polska S.A.

Data Seria emisji Tres$¢ operaciji Zmiana w wysokosci Saldo kapitatu
kapitatu akcyjnego akcyjnego po zmianie

tys. PLN tys. PLN

21.07.1995 A zatozenie Banku 20 000 20 000
20.11.1995 B podwyzszenie kapitatu 10 000 30 000
21.08.1996 C podwyzszenie kapitatu 40 000 70 000
07.07.1998 D podwyzszenie kapitatu 80 000 150 000
16.10.1998 E podwyzszenie kapitatu 80 000 230 000

Jedynym udziatowcem Deutsche Bank Polska S.A. jest Deutsche Bank AG. W wyniku dotychczasowych emisji,
DB AG posiada wszystkie, tj. 230 akcji zwyktych Banku, o wartosci nominalnej 1 milion zt kazda. Deutsche Bank
AG posiada 100 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. W roku 2008 nie miata miejsca zadna nowa
emisja akcji. Wszystkie akcje zostaty optacone w gotowce.

31. KAPITAL ZAPASOWY

Kapitat zapasowy Banku pochodzi w catosci ze sprzedazy akcji Banku powyzej ich warto$ci nominalnej. Ponizsze

zestawienie obrazuje zmiany w wysokosci kapitatu zapasowego w czasie kolejnych lat istnienia Banku:

Data Seria emisji Tre$¢ operacji Zmiana w wysokosci Saldo kapitatu zapa-

kapitatu zapasowego sowego po zmianie

21.07.1995 A Pierwsza emisja akcji 5 000 5 000

20.11.1995 B Druga emisja akcji 10 000 15 000

21.08.1996 C Trzecia emisja akcji 25 000 40 000

07.07.1998 D Czwarta emisja akcji 80 000 120 000

16.10.1998 E Piata emisja akcji 75 000 195 000

32. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

Na dzien Na dzien

31.12.2008 31.12.2007

Kapitat z aktualizacji wyceny z tyt. wyceny aktywéw finansowych (26 477) (562)
Pozostate kapitaty z tyt. aktualizacji wyceny 14

Kapitat z aktualizacji wyceny z tyt. odroczonego podatku dochodowego 5031 107

Razem (21 432) (455)
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33. ZYSKI ZATRZYMANE

Na dzien Na dzien

31.12.2008 31.12.2007

Zakumulowany wynik z lat poprzednich 119 798 102 050
Wynik roku biezacego 77 633 100 161
Razem 197 431 202 211

/Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia, Bank wyptacit dywidende za poprzedni rok obrotowy w kwocie
82 412 tys. zt., co stanowito 358,31 tys. zt. na 1 akcje i na dzien 31 grudnia 2008 roku nie posiadat zobowiagzan
z tytutu zadeklarowanych i niewyptaconych dywidend.

34. LEASING FINANSOWY | OPERACYJNY

Deutsche Bank Polska S.A. nie jest leasingobiorca zaangazowanym w umowy leasingu finansowego. Deutsche
Bank Polska S.A. leasinguje powierzchnie biurowa, zgodnie z umowami leasingu operacyjnego. Standardowo
umowy zawarte sa na 8 do 11 lat. Ptatnosci leasingowe sa indeksowane w trybie rocznym wedtug indeksu EICP.
Catkowite zobowiazania z tytutu nieodwotalnego leasingu operacyjnego prezentuje ponizsza tabela.

Zobowiazania z tytutu leasing operacyjnego pomniejszone o sublease

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
ponizej 1 roku 5 331 3833
pomiedzy 1 a b lat 10 662 11 500
powyzej b lat - -
Razem 15 993 15 333

35. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

(a) Zobowiazania pozabilansowe

Bank posiada zobowiazania do udzielania kredytéw. Na zobowigzania te sktadajg sie zatwierdzone kredyty, limity na
kartach kredytowych oraz kredyty w rachunku biezacym. Bank wystawia gwarancje i akredytywy, ktére stanowia
zabezpieczenie wywiazania sie Klientow Banku ze swoich zobowiazarh wobec podmiotéw trzecich. Na zobowiaza-
nia gwarancyjne sktadaja sie wystawione przez Bank gwarancje oraz otwarte akredytywy eksportowe. Najczesciej
udzielane rodzaje gwarancji to: gwarancja zaptaty, gwarancja dobrego wykonania kontraktu,gwarancja przetargo-
wa (wadialna), gwarancja zwrotu zaliczki, gwarancja sptaty kredytu, gwarancja celna.

Wartosci zobowiazah warunkowych z podziatem na kategorie zostaty zaprezentowane ponizej. Wartosci gwa-
rancji i akredytyw pokazane w ponizszej tabeli odzwierciedlaja maksymalna mozliwa do poniesienia strate, jaka
bytaby ujawniona na dzien bilansowy, gdyby klienci w catosci nie wywiazali sie ze swoich zobowiazan.

w tys. PLN 31.12.2008 31.12.2007
| Zobowigzania warunkowe udzielone i otrzymane 3 977 682 2 745 661
1 Zobowiazania udzielone: 2 230 988 1586 668
a) finansowe 1303 032 1020 560
b) gwarancyjne 927 956 566 108
2 Zobowiazania otrzymane: 1746 694 1 158 993
a) finansowe 445 699 24 487

b) gwarancyjne 1300 995 1134 506
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36. PODMIOTY POWIAZANE

Bank jest kontrolowany przez spétke DB AG. DB AG posiada 100% gtosow na WZA. Jednostka zalezna jest DB
Securities S.A., w ktérej Deutsche Bank Polska S.A. posiada 100% akcji od 2006 roku. Wiekszo$¢ transakcji z jed-
nostkami powigzanymi dotyczy operacji bankowych w ramach dziatalnosci biznesowej. Obejmuja one gtéwnie
lokaty, depozyty, gwarancje oraz instrumenty pochodne od DB AG, DB PBC S.A., DWS Polska S.A.

(a) Przychody i koszty z tytutu transakcji z jednostkami powiazanymi — 01.01.2008-31.12.2008 roku

Przychody i koszty

w tys. PLN z jednostka  z pozostatymi
zalezna podmiotami

z Grupy DB AG

Przychody z tytutu odsetek 224 139 922
Przychody z tytutu prowizji - 13 146
Wynik handlowy 86 (328 158)
Pozostate przychody operacyjne 409 51561
Koszty odsetek (4 020) (78 554)
Koszty z tytutu prowizji - (6 025)
Koszty dziatania banku i koszty ogdinego zarzadu - (9 548)

(b) Przychody i koszty z tytutu transakcji z jednostkami powigzanymi — 01.01.2007- 31.12.2007 roku

Przychody i koszty

w tys. PLN z jednostka  z pozostatymi
zalezna podmiotami

z Grupy DB AG

Przychody z tytutu odsetek 185 174 322
Przychody z tytutu prowizji 113 -
Wynik handlowy (86) 62 963
Pozostate przychody operacyjne 375 10 744
Koszty odsetek (4617) (55 984)
Koszty z tytutu prowizji (401) -
Koszty dziatania Banku i koszty ogélnego zarzadu - (17 559)

(c) Naleznos$ci i zobowiazania z tytutu transakcji z jednostkami powiazanymi — 31.12.2008 roku

Naleznosci i zobowiazania

w tys. PLN z jednostka  z pozostatymi
zalezna podmiotami

z Grupy DB AG

Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom - 3 555 657
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - 117 160
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom - -
Zobowiazania wobec innych bankéw - 1752 959
Zobowiazania wobec Klientow 53 587 8413
Zobowiazania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - 564 880




(d) Naleznosci i zobowigzania z tytutu transakcji z jednostkami powigzanymi —

Naleznosci i zobowiazania

31.12.2007 roku
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w tys. PLN z jednostka  z pozostatymi
zalezna podmiotami
z Grupy DB AG
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom - 3818270
Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - 105 659
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom 192 -
Zobowiazania wobec innych bankéw - 1171013
Zobowiazania wobec Klientow 97 667 36 898
Zobowiazania finansowe wyceniane do wartoséci godziwej przez rachunek zyskow i strat 85 142 707
(e) Transakcje pozabilansowe z jednostkami powiazanymi —31.12.2008 roku
Transakcje pozabilansowe
w tys. PLN z jednostka  z pozostatymi
zalezna podmiotami
z Grupy DB AG
Zobowiazania udzielone — gwarancyjne - 448718
Zobowiazania udzielone — finansowe - 238 119
Zobowiazania otrzymane — gwarancyjne - 172 291
Zobowiazania otrzymane — finansowe - 246 195
Nominaty instrumentéw pochodnych, w tym: - 18282 812
Zobowiazania z tytutu obrotu papierami wartosciowymi - -
Opcje walutowe - 3733959
Transakcje Swap na stope procentowa - 2631216
Transakcje Forward Rate Agreement - -
FX Swap, FX Spot, FX Forward - 11917 637
(f) Transakcje pozabilansowe z jednostkami powiazanymi — 31.12.2007 roku
Transakcje pozabilansowe
w tys. PLN z jednostka  z pozostatymi
zalezna podmiotami
z Grupy DB AG
Zobowiazania udzielone — gwarancyjne - 132 493
Zobowiazania udzielone — finansowe 30 000 -
Zobowiazania otrzymane — gwarancyjne - 88 997
Zobowiazania otrzymane — finansowe - 3067
Nominaty instrumentéw pochodnych, w tym: 12 926 11751228
Zobowiazania z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi - -
Opcje walutowe - 1314 596
Transakcje Swap na stope procentowa - 4317 051
Transakcje Forward Rate Agreement - -
FX Swap, FX Spot, FX Forward 12 926 6 119 581




37. TRANSAKCJE Z PRACOWNIKAMI ORAZ CZLONKAMI ZARZADU

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu w roku 2008 wyniosty 2 118,8 tys. zt z czego 39,5% stanowito wynagrodzenie
premiowe za osiagniete wyniki. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2008 roku wyniosto 253,6 tys. zt. Liczba pra-
cownikow Banku wzrosta do 239 na koniec grudnia 2008 roku.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu w roku 2007 wyniosto 3 398,19 tys. zt, z tego 52,8% stanowito wynagrodzenie
premiowe za osiagane wyniki. taczne wynagrodzenie Rady Nadzorczej za 2007 rok wyniosto 236,4 tys. zt. Na
koniec 2007 roku, w Banku zatrudnionych byto 216 oséb.

Podane wyzej kwoty nie uwzgledniaja narzutéw z tytutu ubezpieczen spotecznych.

38. WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapity inne istotne zdarzenia po dacie bilansu, ktére wymagatyby ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

Podpisy wszystkich cztonkow Zarzadu

T e Wil

Krzysztof Kalicki Marcin Iwaszkiewicz Mirostaw Urbanski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

s

Zbigniew Betkowski

Dyrektor Finansowy

Warszawa, 15 maja 2009 r.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

DLA WALNEGO ZGROMADZENIA DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26 (“Grupa
Kapitatowa”), na ktére sktada sie skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2008 r., ktéry po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sume 6.394.137 tys. ztotych, skonsoli-
dowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy zysk netto
w kwocie 77.633 tys. ztotych, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok
obrotowy konczacy sie tego wykazujace zmniejszenie skonsolidowanego kapitatu wtasnego
o kwote 25.757 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obro-
towy konczacy sie tego wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote
64.165 tys. ztotych oraz informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go zawierajaca opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

ODPOWIEDZIALNOSC ZARZADU

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja spra-
wozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bteddéw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokony-
wanie szacunkow ksiegowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

ODPOWIEDZIALNOSC BIEGLEGO REWIDENTA

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzi-
lismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunko-
wosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) (“ustawa o rachunkowosci),
norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje
te naktadaja na nas obowiagzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedoéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz rze-
telna prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okoliczno-
$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednio$ci stosowanych
zasad rachunkowosci, zasadnos$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogélnej
prezentacji sprawozdania finansowego.



Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

OPINIA

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;
Deutsche Bank Polska S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2008 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspek-
tach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zosta-
ty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

INNE KWESTIE

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacije,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Chiguenel NQ

Biegty rewident nr 9794/7301 Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
Mariola Szczesiak ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

O w\/)vﬂm

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

15 maja 2009 r.
Warszawa, Polska
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