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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Deutsche Bank PBC S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Deutsche Bank PBC S.A.
z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26 (,,Bank™), na ktore sklada sig sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek zysk6w i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdanie z przeptywdéw pienigznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelna prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i innymi obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad
Banku jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pbzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzagd Banku oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby
uzyskaé racjonalng pewno§¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub blgdow. Przeprowadzajac oceng tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki
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rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogoélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Deutsche Bank PBC S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Banku na dzief 31 grudnia 2011 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne z
wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Banku oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiagg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnoéci Banku uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych
mowa wart. 49 ustawy o rachunkowoséci i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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