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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Deutsche Bank Polska S.A.(dawniej Deutsche Bank PBC S.4.)

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Deutsche Bank
Polska S.A. (dawniej Deutsche Bank PBC S.A.) z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26
(..Bank™), na ktore sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2013 r., rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy
koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorcze]

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelna prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska
i innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.
Zarzad Banku jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbgdna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z
poZnigjszymi zmianami) (.ustawa o rachunkowosci™), Zarzad Banku oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dzialalnoéci spelniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu 0 przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow oraz Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
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prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Banku oraz oceng ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Deutsche Bank Polska S.A. (dawniej
Deutsche Bank PBC S.A.) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Banku
na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy
koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unig¢ Europejska, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Banku oraz zostalo sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie = dzialalnosci Banku

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
7 dzialalnoci Banku uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i s one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

.........................................................

Magdaléna Grzesik
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9794 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

26 maja 2014 r.
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- Deutsche Bank Polska S.A. (dawniej Deutsche Bank PBC 8.4.)

Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania finansowego
~a rok obrotowy koiczacy sie 31 grudnia 2013 r.

1.  Cze$¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Bank

1.1.1. Nazwa Banku
Deutsche Bank Polska S.A. (dawniej Deutsche Bank PBC S.A.) (dalej ,.Bank™)

1.1.2. Siedziba Banku
al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 23 czerwca 2001

Numer rejestru: KRS 0000022493

Kapital zakladowy

na koniec okresu
sprawozdawczego: 1837529 524 zi

W oparciu o podjgte w 2013 roku uchwaty Walnych Zgromadzen Deutsche Bank PBC S.A. i
Deutsche Bank Polska S.A. oraz o przediozony plan polaczenia, a nastgpnie udzielone w dniu
3 wrze$nia 2013 r. przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego zezwolenie, 31 stycznia 2014 r. Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowal polaczenie obydwu bankéw w trybie art. 499 §1 i §2 kodeksu spolek
handlowych. W nastepstwie przejecia Deutsche Bank Polska S.A. przez Deutsche Bank PBC
S.A. nastgpilo wykreslenie Deutsche Bank Polska S.A. z rejestru przedsigbiorcow. Od
31 stycznia 2014 r. polaczony Bank dziata pod firma Deutsche Bank Polska S.A. (KRS
0000022493).

1.1.4. Kierownik jednostki

Funkgje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Banku.

W sklad Zarzadu Banku na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Leszek Niemycki — Prezes Zarzadu,

e Tomasz Kowalski — Czlonek Zarzadu,
e Piotr Gemra — Cztonek Zarzadu,
e Kamil Kuzmifnski — Czlonek Zarzadu.

29 pazdziernika 2013 r. Pan Andrzej Krzeminski zrezygnowal z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

W zwigzku z polaczeniem z Deutsche Bank Polska S.A. 31 stycznia 2014 r. zmianie ulegl
sklad Zarzadu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu wchodzili:

o Krzysztof Kalicki — Prezes Zarzadu,
o Leszek Niemycki — Wiceprezes Zarzadu,
e Zbigniew Betkowski — Czlonek Zarzadu,
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e Piotr Gemra — Czlonek Zarzadu,
e Tomasz Kowalski — Czlonek Zarzadu,
e Radoslaw Kudla — Czlonek Zarzadu,
e Kamil Kuzminski — Czlonek Zarzadu,
e Piotr Olendski — Czlonek Zarzadu,
e Magdalena Rogalska — Cztonek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Mariola Szczesiak
Numer w rejestrze: 0794

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2012 r. zostalo zbadane
przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskalo opinig
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 12 czerwea
2013 r., ktore postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 163 206 994,25 zlotych
bedzie podzielony nastgpujaco:

e Kkapital zapasowy 155 046 644,54 z1,

e fundusz ogdlnego ryzyka 8 160 349,71zt

Sprawozdanie finansowe zostalo zfozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 26 czerwca 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Deutsche Bank Polska S.A.
(dawniej Deutsche Bank PBC S.A.) z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26 i dotyczy
sprawozdania finansowego, na ktore sktada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r.. rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z
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catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z
przeptyw6w pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2005 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 14 pazdziernika
2013 r., zawarta na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12
czerwea 2013 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pozniejszymi
zmianami) (..ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardow rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Banku z przerwami w okresie
od 25 pazdziernika 2013 r. do 20 grudnia 2013 r. oraz od 31 marca 2014 r. do 26 maja 2014r.

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacj¢ sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska oraz
z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Zarzad Banku zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnoscei i jasnosci
zalgczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Banku zlozyl wszystkie zadane przez
nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnil nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymog niezaleznosci od
badanego Banku w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pozniejszymi
zmianami).
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A Analiza finansowa Banku

2.1.  Ogo6lna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2013 % sumy 31.12.2012 % sumy
z1'000  bilansowej z1 '000_ bilansowej
Kasa. $rodki w Banku Centralnym 3713592 1.3 2215389 8.1
Loklaty w 1.rm_\'ch bankach oraz kredyty i pozyczki 155 461 0.6 900 173 33
udzielone innym bankom
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom 25946516 934 23681605 86.2
Inwestycyjne aktywa finansowe 1022515 3.7 315573 12
Aktywa hnan:‘.k’)wel wyceniane do wartoscl godziwej przez 34263 0.1 34 443 03
rachunek zyskow i strat
Rzeczowe aktywa trwale 49372 0.2 64 870 0,2
Wartoscie niematerialne 79 459 0.3 69 667 0,3
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 22 147 0.1 69518 0.3
Naleznosei z tyt. podatku dochodowego 7377 0.0 - -
Inne aktywa 86 787 0.3 67 084 0.2
SUMA AKTYWOW 27775 459 100,0 27 468 322 100,0
ZOBOWIAZANIA 31.122013 % sumy 31.12.2012 % sumy
z1'000 bilansowej zt'000 bilansowej
Zobowigzania
Zobowigzania wobec innych bankow 14431772 52,0 12408 580 452
Zobowiazania wobec klientow 9902 007 357 11815404 43,0
Zobowiazania i'mzms'ow:.: wyceniane do wartosci godziwe] 9055 0.0 10255 0.0
przez rachunek zyskow i strat
Rezerwy 2958 0,0 8225 0,0
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego - - 21133 0.1
Inne zobowigzania 242 102 0.9 194 986 0,7
Zobowiazania podporzadkowane 229 367 0.8 226 102 0.8
Zobowigzania razem 24 817 261 89,4 24 684685 89,9
Kapital wlasny
Kapital akeyjny 1 837 529 6.6 1837529 6,7
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 525 366 1,9 525 366 1.9
Kapital z aktualizacji wyceny (2010) 0.0 930 -
Zyski zatrzymane 597313 2,2 419812 1,5
Kapital wlasny razem 2958 198 10,7 2783637 10,1
SUMA PASYWOW 27 775 459 100,0 27 468 322 100,0







2.1.2. Rachunek zyskow lub strat

Deutsche Bank Polska S.A. (dawniej Deutsche Bank PBC S.A.)
Raport uzupetniajacy = badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqey si¢ 31 grudnia 2013 r.

1.01.2013- 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
z1 '000 zt '000

Przychody ztytulu odsetek
Koszty ztytulu odsetek
Wynik z tytulu odsetek

Przychody ztytulu prowizji
Koszty z tytulu prowizji
Wrynik z tytulu prowizji

Przychody z dywidend

Wynik zinstrumentow wycenianych w warto$ci godziwej przez

rachunek zyskow i strat oraz zrewaluacji

Wynik na sprzedazy instrumentow finansowych dostgpnych do

sprzedazy
Pozostale przychody operacyjne
Przychody operacyjne

Ogolne koszty administracyjne

Odpisy ztytulu utraty wartosci
Pozostale koszly operacyjne

Koszty operacyjne
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatk owaniem

Podatek dochodowy

951 753 1102107
(381 866) (521 647)
569 887 580 460

266 557 211325
(60 485) (73 712)
206072 137613

14 8
117249 222610
(22) 6256
3152 1 347

120 379 230213

(586 943) (594 598)
(65 754) (142 752)
(8 530) (7035)

(661227) (744 385)

2351125 203 909
235125 203909

(57 624) (40 702)

Zysk netto za okres

177 501 163 207

2.1.3. Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Zysk za okres
Inne calkowite dochody, w tym:

177 501 163 207
(2 940) (2014)

Pozycje, ktore nie zostana przeklasy fikowane do wyniku

finansowego:

Pozycje, ktore moga by¢ przeklasy fikowane do wyniku (2940) (2014)

finansowego w pOzniejszy m terminie:

Wynik ztytulu wyceny papierow warto$ciowych dostepnych
do sprzedazy (po uwzglgdnieniu podatku odroczonego) (2 940) (2014)

Calkowite dochody ogdlem

174561 161193







Deutsche Bank Polska S.A. (dawniej Deutsche Bank PBC §.4.)
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviezgey sig 31 grudnia 2013 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2013 2012 2011
Suma bilansowa (z1 '000) 27775459 27468322 25442408
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (zl '000) 235125 203 909 208 731
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (zl '000) 177 501 163 207 165 666
Kapitaly wlasne (zI '000) * 2 780 697 2620430 1812312
Stopa zysku netto do kapitalow wlasnych 6.4% 6,2% 9.1%
Wspolezynnik wyplacalnosci 11,7% 12,0% 10,3%
Udzial naleznosci netto w aktywach 94.0% 89.5% 88.8%
Udzial aktywow dochodowych w sumie aktywow 99.1% 99.0% 98.8%
Udzial zobowiazan kosztowych w sumie pasywow 87.6% 88.2% 91,2%

* bez wyniku finansowego biezqcego roku obrotowego
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Deutsche Bank Polska S.A. (duwniej Deutsche Bank PBC S.A.)
Raport uzupetniajqey = badania sprawozdania finansowego
=a rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

Czesé szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Bank posiada aktualna dokumentacjg opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Banku. w zakresiec wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 1 pazdziernika 2010 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci bankéw (Dz. U. z 2013 r., poz. 329).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$smy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczgcych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowoscei, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Bank przeprowadzil inwentaryzacje skladnikoéw majatkowych w terminach okreslonych w art.
26 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia | pazdziernika
2010 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci bankéw (Dz. U. z 2013 r., poz. 329)
oraz dokonal rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajacej opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng czesc¢
sprawozdania finansowego.

Stosowanie si¢ do norm ostroznoSciowych

W oparciu o przeprowadzone badanie nie zidentyfikowali$my istotnych odstgpstw Banku od
bankowych norm ostroznosciowych dotyczacych migdzy innymi koncentracji zaangazowan,
rezerwy obowigzkowej oraz adekwatnosci kapitatowej.
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Deutsche Bank Polska S.A. (dawniej Deutsche Bank PBC S.4.)
Raport uzupelniajgcy = badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sie 31 grudnia 2013 r.

3.4. Sprawozdanie z dzialalno$ci Banku
Sprawozdanie z dziatalnosci Banku uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sa one zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51
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Biegty rewident

zowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12032

Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Pelnomocnik

26 maja 2014 r.






