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l. Informacion cualitativa:

La Administracion de riesgos se refiere al conjunto de objetivos, politicas, procedimientos y acciones que se implementan
para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar, informar y revelar los distintos tipos de riesgo a que se encuentra
expuesta la Casa de Bolsa.

El Consejo de Administracion de la Casa de Bolsa aprob6 objetivos, limites, lineamientos y politicas sobre la exposicion al
riesgo, los cuales son revisados por lo menos una vez al afio. Asimismo, design6 un Comité de Riesgos con el objetivo de
proporcionar un foro que permita vigilar el cumplimiento de los mismos.

Objetivos:

e Los riesgos deben tomarse sobre la base de juicios rigurosamente analiticos. Debe existir claridad y diversificacion en
la toma de riesgos.

e Los riesgos deben ser tomados con moderacion, con relacion al capital disponible y en respuesta a oportunidades
atractivas de compensacion.

e Entodas las areas de negocio los riesgos tomados deben medirse bajo una base comun

e Losriesgos deben recibir una supervision adecuada al tipo de riesgo e informarse oportunamente a las diferentes areas
involucradas.

e Los riesgos deberan cumplir estrictamente con las limitaciones contenidas en la legislacion mexicana.

e La utilizacién de una buena practica y que esté en linea con el perfil y apetito de riesgo aprobado por el Consejo de
Administracion.
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Principios:

Los siguientes principios de la politica de riesgos se aplican en todo momento y en todos los aspectos de nuestras
actividades, incluyendo la creacién de mercado, los servicios al cliente y las operaciones por cuenta propia. Estos son
observados tanto por las unidades de supervision como por cada funcionario de la Casa de Bolsa.

e Continuar con nuestra tradicion de excelencia e integridad en todas nuestras operaciones. Nuestra reputacion al
respecto es nuestro activo mas importante y debe ser conservado.

e Buscamos equilibrar la toma de riesgos con controles apropiados. Toda transaccion debe ser debidamente registrada
y las posiciones deben ser valuadas a precios de mercado de forma diaria, e informarse oportunamente al area de
negocios.

e En todas nuestras actividades de toma de riesgos enfatizamos la importancia de la disciplina y el respeto hacia los
limites.

e Diversificar para evitar una innecesaria concentracion de riesgos.

e Equilibrar nuestra dependencia en los modelos con el uso del buen juicio. Quienes toman riesgos deben entender las
limitaciones de los modelos, y deben saber que no son un sustituto del buen juicio.

La determinacion de los limites dependeré de (i) los factores econdmicos tanto internos como externos, que puedan llegar
a implicar algun tipo de riesgo (principalmente marco econdmico, expectativas economicas, liquidez de mercado y
volatilidades) y (ii) la capacidad de absorber pérdidas con base en el capital de la Casa de Bolsa.

Comité de Riesgos y Unidad para la Administracion Integral de Riesgos (UAIR)

El Comité de Riesgos es presidido por un miembro propietario del Consejo y esta integrado por el Director General, el
responsable de Finanzas, responsable de Operaciones, el Oficial de Riesgos el responsable de la Tesoreria, el responsable
de Auditoria Interna y el responsable de Legal y Cumplimiento. Asi mismo, participan en las sesiones invitados diversos.

Este foro sesiona la Ultima semana de cada mes y permite revisar y discutir los puntos presentados por la UAIR, tales como:
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Comportamiento de los factores de riesgo.
Comportamiento de las posiciones expuestas al riesgo y su analisis de sensibilidad.

Actualizaciones a la metodologia y modelos de medicién y control de riesgos.

r w0 D E

Politicas de riesgo, respecto a:

- Manejo de excesos a los limites establecidos.

- Andlisis de la liquidez de mercado y creacion de reservas por liquidez.
- Analisis de sensibilidad.

- Analisis de nuevos productos.

5. Comportamiento de las posiciones activas y pasivas.

6. Creacion de reservas preventivas por liquidez.

7. Andlisis concreto de los riesgos cuantificables y no cuantificables.

La Casa de Bolsa cuenta con manuales que establecen los lineamientos y guias necesarios para la administracion integral
de riesgos.

La UAIR es independiente y separada de las areas de negocio, ésta se encarga de identificar, medir, monitorear, limitar y
controlar los riesgos de la Casa de Bolsa a través de la utilizacién de estandares de medicion de riesgos aprobados.

En caso de que la UAIR identifique algun problema en cuanto a la exposicion, limites o control de algun tipo de riesgo,

informa inmediatamente al Director General, al Comité de Riesgos y al area responsable para adoptar las medidas
necesarias.
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La UAIR debera asegurarse que las medidas tomadas resuelvan el problema y minimicen las probabilidades de una
recurrencia.

Metodologias para identificar y cuantificar los riesgos de:
Mercado:

El riesgo de mercado se refiere a la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la valuacion
de las posiciones por operaciones activas, pasivas o causantes de pasivo contingente, tales como son tasas de intereés,
tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

Para evaluar y dar seguimiento a todas las posiciones sujetas a riesgo de mercado, la Casa de Bolsa utiliza el modelo Valor
en Riesgo (VaR). Este modelo evalla la pérdida potencial resultante de un cambio en los factores relevantes del mercado
(por ejemplo: tasas de interés y tipo de cambio) que podrian ocurrir en las mismas condiciones en que se ha encontrado el
mercado en un horizonte de tiempo determinado.

Para medir el riesgo de mercado, la UAIR determina diariamente el VaR, basado en el método de Simulacién Historica a
partir de 260 dias de historia, con un nivel de confianza de 99% y con un horizonte de cambio de posicion de un dia. El
calculo se genera por la totalidad y por tipo de producto del portafolio. Es asi como el resultado del VaR se debe interpretar
como el monto de pérdida potencial para el portafolio en cuestion durante el horizonte de tiempo determinado, que en este
caso es un dia de operaciones.

Con base en los resultados obtenidos del VaR, es posible evaluar el grado de diversificacion o concentracion en factores
de riesgo de mercado tales como tasas de interés mexicanas (nominales y reales), tasas de interés extranjeras y tipo de
cambio Peso/Délar (o cualquier moneda en cuestion).

El PVO1 (present value of a basis point) es una medida adicional de riesgo de mercado y de mayor oportunidad por lo que
es una herramienta muy utilizada en el proceso intra-dia de monitoreo de riesgos. El PV01 se debe interpretar como el
potencial impacto en los resultados que se tendria como consecuencia del movimiento equivalente a un punto base en las
tasas de interés.

Public



Deutsche Securities S.A. de C.V. Casa de Bolsa /
Nota de Riesgos

Septiembre 2023

De manera adicional se calcula la posicion cambiaria para la cuantificacion del riesgo al movimiento del tipo de cambio.
Consiste en calcular el valor presente de las posiciones vigentes en moneda extranjera con fin de medir la sensibilidad de
las mismas.

Diariamente se calcula el impacto de escenarios de estrés (stress testing) que contemplan diversos desplazamientos de
las curvas de mercado sobre un escenario real de crisis. La prueba de estrés del riesgo de mercado (stress testing) intenta
identificar eventos o influencias que pudiesen tener un impacto en la posicion de riesgo de mercado de la Casa de Bolsa.
Esta prueba puede ser considerada para enfatizar riesgos particulares que podrian, o no, ser capturados en el calculo del
VaR.

Asimismo, se lleva a cabo el analisis de “backtesting” que consiste en hacer un comparativo de las exposiciones estimadas
de riesgo de mercado con los efectivamente observados explicandose asi las variaciones significativas entre las pérdidas
de operacion y las pérdidas maximas mostradas por el VaR.

Cuando los resultados proyectados difieren de manera significativa de los resultados observados, se deberan realizar las
correcciones necesarias a los modelos o metodologias de cuantificacién de riesgo respectivo.

La Casa de Bolsa cuenta con limites definidos que marcan la pauta para disminuir 0 aumentar posiciones sin que represente
mayor riesgo que el autorizado por el Consejo de Administracion.

La Casa de Bolsa cuenta con sistemas que mantienen un historico de informacién tanto de mercado como contable, ademas
de reportes impresos. Esto le permite a la UAIR realizar comparaciones entre los factores y niveles de riesgo actuales
contra los observados con anterioridad.

En el caso de que la Casa de Bolsa contara con titulos conservados a vencimiento, instrumentos financieros derivados de
cobertura y demas posiciones sujetas a riesgo de mercado, ésta realizaria lo que se sefiala a continuacion:

I) Analizar, evaluar y dar seguimiento a las variaciones de ingresos financieros y de valor economico como resultado del
riesgo de mercado, utilizando para tal efecto modelos de riesgos que tengan la capacidad de medir la pérdida potencial en
dichas posiciones, asociada a movimientos de tipos de cambio y tasas de interés por moneda, sobre un periodo especifico.
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i) Procurar la consistencia entre los modelos de valuacién de las posiciones en instrumentos financieros, incluyendo los
derivados, utilizados por la unidad para la administracion integral de riesgos y aquéllos aplicados por las diversas unidades
de negocios.

iii) Comparar las variaciones de ingresos financieros estimadas con los resultados efectivamente observados. En caso de
que los resultados proyectados y los observados difieran significativamente, se deberdn realizar las correcciones
necesarias.

iv) Calcular la exposicion por riesgo bajo distintos escenarios, incluyendo escenarios extremos.
Excepciones para clasificacion de instrumentos financieros:

La Casa de Bolsa podra aplicar a titulos clasificados como disponibles para la venta lo sefialado en el parrafo anterior,
siempre y cuando:

i) Se tenga aprobacion del Comité de Riesgos y se justifique a la vicepresidencia de la Comision encargada de su
supervision, las caracteristicas de permanencia que presentan dichos titulos y demuestren que éstos seran gestionados
como parte estructural del balance, y

i) Establezca controles internos que aseguren la gestion de los titulos con base en el parrafo anterior.

Para que se reconozca el propoésito Unico de cobertura de un instrumento financiero derivado y sea sujeto a lo establecido
los parrafos anteriores, se debera cumplir con lo establecido al efecto en los criterios contables aplicables emitidos por la
Comision debiéndose demostrar, entre otros, que existe una relacion inversa significativa entre los cambios en el valor
razonable del instrumento financiero de cobertura y el valor del activo o pasivo a cubrir. Esta relacion debera ser sustentada
por evidencia estadistica suficiente, debiéndose ademas dar seguimiento a la efectividad de la cobertura.
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Liquidez:

El resultado obtenido por el analisis del riesgo de liquidez indica la pérdida potencial por la imposibilidad o dificultad de
renovar pasivos o de contratar otros en condiciones normales para la Casa de Bolsa, por la venta anticipada o forzosa de
activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicion no pueda
ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria equivalente. Los
analisis de riesgo de liquidez capturan los siguientes aspectos:

La medicion y monitoreo del riesgo por diferencias en flujos de efectivo.- Se realiza de manera mensual a través del modelo
Gap de Liquidez, contemplando las posiciones vigentes a la fecha del reporte. Los flujos de efectivo se calculan acumulando
y neteando en valor futuro la diferencia entre ellos por dia y moneda para los siguientes 56 dias calendario. Posterior a este
proceso, los totales diarios se acumulan por brecha, de manera diaria hasta la primera semana y los demas plazos se
muestran semanales. La intenciébn de este monitoreo es asegurar la liquidez de los flujos relevantes evitando la
dependencia excesiva en liquidez “overnight”.

El responsable de la UAIR da seguimiento semanal al limite del portafolio agregado y, en caso de excesos, se encarga de
reportarlos al Director General, al Comité de Riesgos y al Consejo de Administracion.

La Casa de Bolsa cuenta con un procedimiento de estimacion de las pérdidas potenciales generadas por tener que liquidar
la cartera de valores en un periodo de tiempo corto. Es calculado mensualmente por la Tesoreria con base en i) los activos
y pasivos con los que cuenta la Casa de Bolsa vy ii) los diferenciales entre los precios de compra y venta en el mercado. De
manera mensual se calcula también el impacto de escenarios de contingencia de liquidez en el mercado.

El manejo de los escenarios de estrés para el riesgo de liquidez estara enmarcado en escenarios de riesgo donde se
asumen cambios significativos en las condiciones de mercado que conllevan a pérdidas en los resultados por
intermediacion de la Casa de Bolsa.
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Crédito:

El riesgo de crédito se refiere a la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las operaciones
que efectla la Casa de Bolsa. El riesgo crediticio es minimo tomando en cuenta la naturaleza de las operaciones de la
Casa de Bolsa: operaciones con instrumentos financieros derivados y operaciones de tipo de cambio (FX Spot).

La Casa de Bolsa no cuenta con cartera de préstamos. La Casa de Bolsa invierte su capital en papel gubernamental,
principalmente.

Descripcién de las metodologias empleadas para la administracion y control del riesgo operacional, incluyendo el
tecnolégico y el legal.

Operacional:

El Riesgo Operacional se define como una falla potencial (incluyendo alegatos legales o regulatorios) en relacién a los
empleados, especificaciones contractuales, de documentacion, tecnologia, falla o desastres en la infraestructura,
influencias externas y relaciones con los clientes. Esto excluye los riesgos reputacionales, estratégicos y de negocio.

La funcion de gestién del riesgo operacional desarrolla y mantiene el marco de gestién del riesgo operacional, que incluye
componentes y procesos para proactivamente identificar, evaluar, mitigar, controlar, informar y escalar riesgos operativos
dentro del apetito de riesgo definido (como, por ejemplo, el proyecto de Evaluacion y Control de Riesgos -R&CA por sus
siglas en inglés- de caracter global). La Casa de Bolsa cuenta con politicas y procedimientos de la gestién de riesgo
operacional que son a la vez alineados con las politicas y procedimientos corporativos y garantizan el cumplimiento de la
normativa local. La Casa de Bolsa cuenta con una unidad de gestion del riesgo para asegurar de manera independiente la
implementacion del marco de la gestion de riesgo operacional, incluyendo las politicas y procedimientos, y para
proporcionar independiente de los riesgos materiales y la eficacia de controles clave. La cabeza de la unidad de gestién
del riesgo operacional es el encargado de la presentacion de informes mensuales para el Comité de Riesgos de la
exposicidon de la Casa de Bolsa y la condicion del ambiente de control, asi como la presentacion de propuestas para la
aprobacion del Comité de metodologias para su gestion.
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Los componentes principales del marco de gestion del riesgo operacional de la Casa de Bolsa son los que se mencionan
a continuacion:

¢ Identificacion: la identificacion oportuna y el registro integral, de alta calidad / escalada de eventos de riesgo
operacional en la base de datos histérica corporativa para el registro de eventos de riesgo.

e Auto-evaluacion: una evaluacion de riesgos que cubre todos los tipos de riesgos no financieros. Requiere que la 12
linea de defensa lleve a cabo la identificacion y evaluacion de riesgos inherentes utilizando una taxonomia comun
de procesos y riesgos, un mapeo de control y evaluacién utilizando una clasificacion comun de control, y una
evaluacion del riesgo residual.

e Mitigacion: para mitigar riesgos identificados y evaluados, se definen riesgos operacionales auto identificados y se
da seguimiento para resolucién mediante la herramienta corporativa. En caso de que el riesgo no puede ser mitigado
0 hay un caso de negocio que amerite no mitigar el riesgo por completo, una aceptacion del riesgo debe ser realizada.

e Monitoreo: se establecen y monitorean tolerancias para los indicadores claves de riesgo operacional (KRIs por sus
siglas en inglés).

e Informes y Escalada: informes regulares y ad-hoc sobre la exposicion al riesgo operacional y la condicion del
ambiente de control del Comité de Riesgos, asi como el escalamiento oportuno de eventos de riesgo operacional
materializados.

La Casa de Bolsa utiliza el método del indicador basico para calcular el requerimiento de capital por su exposicion al riesgo
operacional.

Al cierre de septiembre de 2023, el monto acumulado (12 meses) del impacto financiero asociado con eventos de pérdida
de riesgo operacional fue de $24.62 millones de pesos mexicanos, manteniéndose dentro de las tolerancias establecidas
para el riesgo operacional.

Durante el periodo, no se presentaron eventos de pérdida por riesgo operacional; guedando asi, un valor promedio de las
pérdidas por riesgo operacional de los ultimos 12 meses de 2 millones de pesos.
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Mensualmente se revisan temas relativos a riesgo operativo y legal y sus probables impactos, asi como las
pérdidas/utilidades incurridas por concepto de errores. La UAIR, las mantiene clasificadas en una base de datos historica
incluyendo el tipo de pérdida y su costo en el sistema EMapp (Event Management Application).

La Casa de Bolsa cuenta con manuales de operaciéon que describen la metodologia para la administracion transparente del
riesgo operacional y los controles internos para asegurar la integridad en las operaciones, los cuales se basan
principalmente en tener una adecuada segregacion de funciones, donde toda transaccion sera procesada y revisada por
personal capacitado independiente a la operacion para que aseguren un correcto y eficiente flujo operativo.

Adicional a los manuales, en todas las areas de la Casa de Bolsa:

e Se mantienen matrices que identifican y documentan los procesos que describen las actividades de cada area
operativa o de negocio, asi como sus relativos riesgos operativos implicitos. Esto ha sido documentado en matrices
de obligaciones regulatorias y en matrices de riesgos y controles por areas (RCA).

e Se evalian e informan por lo menos trimestralmente, las consecuencias que sobre el negocio generaria la
materializacion de los riesgos identificados y se informan los resultados a los responsables de las unidades
implicadas, a fin de que se evalten las diferentes medidas de control de dichos riesgos.

La Casa de Bolsa cuenta con un Plan de Continuidad de Negocio apegado a la regulacion aplicable y a las politicas
corporativas, que describe el conjunto de actividades que son llevadas a cabo para preparar y recuperar sus procesos de
interrupciones operacionales, ya que es necesario mantener un nivel adecuado de disponibilidad de los servicios.

Las politicas y procedimientos de la Continuidad de Negocio son aplicables a todos los empleados de Deutsche Securities
con funciones definidas de Gestién de Continuidad del Negocio (BCM, por sus siglas en inglés) y / o Gestion de Crisis (CM,
por sus siglas en inglés). También son aplicables a los trabajadores contingentes si cumplen una de esas funciones. Los
responsables de areas que contraten a trabajadores contingentes deben asegurarse de que los trabajadores contingentes
estan obligados contractualmente a cumplir dichas politicas y procedimientos.
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Tecnologico:

La metodologia adoptada para asegurar la prevencion de riesgo tecnologico esta disefiada para el propdsito especifico de
identificar, valorar y documentar cualquier riesgo asociado con un activo de tecnologias de la informacion. Los objetivos
se muestran a continuacion:

i) Facilitar la identificacion y documentacion de riesgos asociados con activos de tecnologias de la informacion, controles
técnicos, de procedimientos, operativos y regulatorios que se requieren para mitigar riesgos identificados en relacion a
tecnologias de la informacion.

i) Comunicar al duefio del activo de tecnologias de la informacion sobre el perfil de control y riesgo asociado al activo
correspondiente y obtener su aprobacion respecto a que los controles y riesgos asociados han sido documentados y
comunicados al Gerente/Equipo de Riesgo tecnolégico.

Lo anterior debe ser considerado en cada procedimiento de desarrollo de sistemas, de manera que se incorporen procesos
de seguridad de informacién. Igualmente, en el proceso de documentacion de los desarrollos realizados debera
considerarse la definicion de los requisitos de la seguridad documentados en un formato especifico, los derechos de acceso
de acuerdo con la seguridad de la aplicacién desarrollada y los procedimientos para el correcto funcionamiento de los
procesos de la administracion de la seguridad.

Los sistemas de informacion deben contemplar un analisis de la “criticalidad” del negocio, probabilidad de amenazas
especificas y vulnerabilidades que se realiza a través de un cuestionario que debera ser revisado peridodicamente, que
permite identificar y comunicar el nivel de proteccion que se requiere en caso de que se presente alguna contingencia, asi
como la atencion que debe otorgarse a los procesos mas importantes en las aplicaciones identificadas como criticas.

Para salvaguardar la integridad de la informacién en la red de datos de la Casa de Bolsa, se cuenta con herramientas de
encripcion de datos y “firewalls”. De igual manera, se previene la pérdida de informacion y el extravio de software a traves
de respaldos de la informacion.
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Los niveles de disponibilidad y tiempos de respuesta son monitoreados a través de diversas herramientas corporativas.
Existe un monitoreo continuo del desempefio de las bases de datos el cual permite que el tiempo de respuesta y la
funcionalidad de las aplicaciones no se deteriore. Este proceso se realiza a través de la depuracién de archivos temporales,
analisis del comportamiento de las bases de datos, chequeos de consistencia y depuraciones de datos periodicas basadas
en las estrategias de respaldo, lo anterior resulta en reportes de diagndstico con recomendaciones que deben aplicarse
para mantener un buen desempefio de las aplicaciones.

Las aplicaciones de la Casa de Bolsa tienen la posibilidad de generar reportes de control, almacenados electrénicamente,
para validar el tipo de acceso de los usuarios a las aplicaciones dependiendo del tipo de trabajo a desarrollar, asi como el
comportamiento de éste dentro de la aplicacion.

Con el objetivo de minimizar el riesgo tecnolégico a que pudiera estar expuesta la Casa de Bolsa en el caso de una
contingencia (debido a la cual fuera necesario llevar a cabo las operaciones diarias desde las instalaciones alternas con
gue cuenta la organizacion) es que se realizan pruebas perioddicas con frecuencia anual. La ultima prueba de los sistemas
del sitio de contingencia se llevéd a cabo durante el mes de Agosto 2023 con resultado parcialmente exitoso (3 aplicaciones
de 7), por lo que se tiene programada una segunda prueba en el mes de Octubre 2023 que abarcara las 4 aplicaciones
fallidas.

Leqgal:

Representa la pérdida potencial por el incumplimiento por parte de la Casa de Bolsa de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de
sanciones, en relacion con las operaciones que la Casa de Bolsa lleva a cabo.

La Casa de Bolsa cuenta con asesores legales y fiscales que proporcionan servicios de consultoria legal y dictamen de las
diferentes relaciones juridicas en la que esta involucrada, ya sea con sus clientes o contrapartes, con sus proveedores de
servicios, autoridades regulatorias, asi como para asegurarse de que las disposiciones aplicables y las politicas internas
sean cabalmente acatadas.
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En lo que respecta a las relaciones juridicas entre la Casa de Bolsa y sus clientes y contrapartes, se utilizan contratos
marco, por lo que de esta forma la Casa de Bolsa conoceria de antemano el tipo de riesgo legal al que se esta exponiendo
con anterioridad a la celebracion de los contratos correspondientes.

Si se suscitaran por cualquier motivo modificaciones a los contratos, cualquier negociacion en el lenguaje aprobado
requerird forzosamente de la intervencion del area legal, con la finalidad de que la Casa de Bolsa esté en una posicion de
conocer los riesgos legales en los que se incurren en virtud de dichas modificaciones.

Todas las nuevas disposiciones regulatorias emitidas por las distintas autoridades se distribuyen internamente y si el tema
lo amerita, se llevan a cabo sesiones donde se discuten y analizan los efectos de dichas disposiciones.

Es obligatorio que todos los funcionarios y empleados asistan a cursos sobre (i) las politicas de conducta dentro de la Casa
de Bolsa, (ii) como prevenir y detectar actos, omisiones u operaciones que pudieran favorecer, prestar ayuda, auxilio o
cooperacion a las citadas conductas ilicitas, (iii) las actividades con el publico y con terceros que pudieran comprometer la
reputacion de la Casa de Bolsa o del empleado, igualdad y respeto en relaciones comerciales, transacciones personales e
informacion privilegiada. Todos los empleados de nuevo ingreso reciben una copia del Codigo de Etica aplicable a los
empleados, que deberan leer con detenimiento y certificar que conocen el contenido del mismo.

La Contraloria Normativa lleva a cabo revisiones y en su caso supervision de las politicas internas y las disposiciones
normativas. Dicha revision también incluye los aspectos legales de las transacciones, tales como la revision de convenios
y contratos realizados, asi como de los productos y servicios financieros que operé la Casa de Bolsa. En lo que se refiere
a cuestiones legales, podra discutir y analizar los impactos de los resultados de las revisiones. El area de Auditoria Interna
de la Casa de Bolsa lleva a cabo auditorias que incluyen la parte legal.

La periodicidad con la que se informa la exposicién al riesgo de la Casa de Bolsa es:

Grupo Periodicidad Grupo Periodicidad
Consejo de Administraciéon | Trimestralmente Director General Diariamente
Comité de Riesgos Mensualmente Unidades de negocio Diariamente
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Las metodologias de monitoreo de riesgo de mercado, liquidez y crédito han sido aplicadas a la totalidad de operaciones
de la Casa de Bolsa al cierre del tercer trimestre de 2023.

El VaR (no auditado) al cierre del tercer trimestre de 2023 se encontraba como se muestra a continuacion:

Valor en Riesgo por tipo de exposicion (VaR)

ifr: n mil
(Cifras en miles de pesos) Promedio 3er Promedio 20

30-Jun-23 Limites trimestre de trimestre de
2023 2023

Valor en Riesgo Portafolio de Trading 916 13,857 890 1,081

Limite Global 13,857
Utilizacion del Limite Global 7%

Sensibilidad PV01 - MXN 16 370
Sensibilidad FX Delta - MXN 20,869 277,149

(Cifras en miles de pesos)

VaR Consolidado 916
Capital Neto * 2,498,475
VaR Total / Capital Neto 0.04%

* Capital Neto reportado a Banco de México al cierre de septiembre de 2023

El VaR consolidado de Deutsche Securities para el cierre del tercer
trimestre de 2023 fue de $0.9 millones de pesos, lo que significd un
incremento de 16% con respecto al tercer trimestre del afio pasado.

Durante el periodo, el VaR a nivel consolidado se mantuvo bajo el
limite total establecido.

El VaR consolidado promedio de la Casa de Bolsa durante el tercer
trimestre del 2023 ascendié a $0.89 millones de pesos, lo que
representa una disminucion con respecto al VaR promedio del
trimestre inmediato anterior de 18% y un incremento de 199% en
comparacién con el VaR promedio registrado en el tercer trimestre
del afio pasado.

El VaR de Mercado al cierre del tercer trimestre de 2023 represento el 0.04% del capital neto de la Casa de Bolsa.

Valor promedio de la exposicion por Riesgo de Liquidez: Durante el trimestre, no se observaron excesos a los limites
establecidos. El limite de estrés de liquidez semanal vigente al cierre del trimestre es cero.

Al cierre del tercer trimestre, el riesgo crediticio se concentrd por zona geografica en la Ciudad de México, por sector
econdémico en el gobierno, por tipo de financiamiento en titulos gubernamentales, por calificacion en el nivel "IA-"; la Pérdida
Potencial Futura es cero, ya que no se tenia posicién con clientes.

Respecto al riesgo operacional, se utiliza el Método del Indicador Basico para calcular el requerimiento de capital por riesgo
operacional. Al cierre del tercer trimestre de 2023, el requerimiento de capital por riesgo operacional ascendié a $2.0

millones de pesos.
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