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An die Anteilinhaber des

DWS World Funds

2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE
Bericht dber die Jahresabschiusspriffung

Priifungsurtail

Wir haben den beigefigten Jahresabschluss des DWS World Funds und seines Tailfonds (.der Fonds®),
bestehend aus der Vermégensaufstellung einschliefilich des Wertpapierbestands und der sonstigen
Vermdgenswerte zum 31. Dezember 2020, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des
Fondsvermagens fir das an diesem Datum endendse Geschéfisjahr sowie arlauternden Angaben, einschliel-
lich siner Zusammenfassung badeutsamer Rachnungslegungsmethoden, gapriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigeflgte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxem-
burg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung
des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhalinissen entsprechendes Bild der Vermdégens- und Fi-
nanzlage des DWS World Funds und saines Teilfonds zum 31. Dezembar 2020 sowie der Ertragslaga und der
Entwicklung des Fendsvermégens fiir das an dissem Datum endende Geschéftsjahr.

Grundlage fiir das Priffungsurteil

Wir filhrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz liber die Priifungstatigkeit
{.Gesetz vom 23. Juli 2016} und nach den fiir Luxemburg ven der ,,Commission de Surveillance du Secteur
Financier” {,CSSF“) angenommenen intemationalen Prifungsstandards (.ISA"} durch. Unsere Verantwor-
tung geméR dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF
angenommen wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d'entreprises agréé” fiir die Jahras-
abschlusspriifung” weitergshend baschrisban. Wir sind auch unabhingig von dem Fonds in Ubarsinstim-
mung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ,International Code of Ethics for Professional
Accountants, including International Independence Standards”, herausgegeben vom . Intemational Ethics
Standards Board for Accountants” {.IESBA Code"), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderun-
gen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung einzuhaltan haben, und haben alle sonstigen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und gesignat sind, um als Grundlage flir unser
Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesslischaft st verantwortlich flr die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informaticnen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,.réviseur d'entreprises agrés” zu diesem Jahres-
abschluss.
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Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben
keinerlai Sicherheit jedweder Art auf diesa Informationan.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses basteht unssre Verantwortung darin, die sons-
tigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Jahresabschluss cder mit den bei der Ahschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigan Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis
der von uns durchgefiihrten Arbeitan schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentlicha falsche Dar
stellungen enthalten, sind wir varpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diasbeziglich nichts
zu berichten.

Veramtwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fir die Uberwachung
Verantwortlichen fir den Jahresabschiuss

Der Vorstand der Verwaltungsgessllschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerschte Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den In Luxemburg geltenden gesetzlichen Be-
stimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fiir die internan Kontrollen, die
der Vorstand als notwandig erachtet, um die Aufstallung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, dar frai
von wasentlichen, beabsichtigtan oder unbsabsichtigten, falschen Darstallungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgasellschaft varantwortlich fiir
die Baurteilung der Fahigkeit des Fonds und seines Teilfonds zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit
und, sofaern einschldgig, Angaban zu Sachverhaltan zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfilhrung
der Unternehmenstétigkeit stehen, und die Annahme der Unternshmensfortfiihrung als Rechnungslegungs-
grundsatz zu nutzen, sofem nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds oder
einen seiner Teilfonds zu liquidieren, die Geschaftstatigksit sinzustellen cder keine andere realistische Alter-
native mehr hat, als so zu handain.

Die fiir die Oberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des Jahresabechlusser-
stellungsprozesses.

Verantwortung des réviseur d'entreprises agréé fir die Jahresabschiusspriifung

Die Zlelsetzung unserer Priifung ist es, sine hinreichende Sicherheit zu srlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten cder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist und dariiber
einen Bericht des ,réviseur d'entreprises agréa”, welcher unser Prifungsurteil anthalt, zu erteilen. Hin-
reichande Sicharheit antspricht sinem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine
Priifung in Ubersinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxamburg von der CSSF
angenommensn ISAs stets eine wesentliche falache Darstellung, falls verhanden, aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstGfen resultieren und werden als wesentlich
angesshen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diase individuell cder insge-
samt, die auf der Grundlage dissaes Jahresabschlusses gstroffanan wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressatan beesinflussan.

Im Rahman sinar Abschlugspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den

fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iiben wir unser pflichtgemé&éBes Ermessen aus und
bewahren aine kritische Grundhaltung.



KPMG.

Daribar hinaus:

Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss
aus Unrichtigkeiten cder VerstéBen, planen und fiihren Priifungshandlungen durch als Antwort auf diese
Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir
das Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falscha Darstellungen nicht aufgedackt war-
den, ist bei VarstdRen hoher als bai Unrichtigksitan, da VarstofRe batriigerischas Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflhrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kdnnen.

¢ Gawinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevantan intarnen Kontrollsystem, um
Priifungshandlungen zu planen, dis unter den gegebenan Umstinden angemesszen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzie-
rungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schitzungen und der antsprachenden arduternden
Angaben.

Schlussfolgern wir iiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfilhrung der Untermnehmanstitigkait durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowis auf dar
Grundlage der erangten Prifungsnachweise, ob eine wesentlicha Unsicharheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die hedeutsame Zweifel an der Féhigkeit des Fonds oder eines
seiner Teilfonds zur Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kbnnten. Sollten wir schlussfol-
gern, dass eine wasentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtst, im Bericht des .réviseur
d'entreprises agré&” auf die dazugsehdrigen ardduternden Angaban zum .Jahresabschluss hinzuwaisen
odar, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurtail zu medifizieren. Diese Schlussfolgerun-
gen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Berichts des ,réviseur d'entreprises agréé” erlang-
ten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kinnen jedoch dazu filhren, dass der
Fonds oder einer sainar Tailfonds seine Unternehmenstatigkait nicht mehr fortfihren kann.

Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich
der erlauternden Angaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschiftsvorfélle und Ereig-
nisse sachgeracht darstsllt.

Wir kommuniziaren mit den fiir dia Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Prifungs-
urmnfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieflich wesentlicher Schwachen im
internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg, 28. April 2021 KPMG Luxembourg
Société coopérative
Cabinet de révision agréé

Pia Schanz
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0.5000 % African Development
Bank 11/21.09.21 MIN ZAR 28, 000 213, 360 % 97. 0450
(XS0672279568)

4.5000 % Asian Development
Bank 20/07.12.23 MTN ZAR 12,000 91, 440 12,000 91, 440 % 98. 8800
(XS2265997036)

0.0000 % BNG Bank
12/18.10. 22 MIN ZAR 20, 000 152, 400 20,000 152,400 % 92.2360
(XS0845463990)

0. 5000 % Codperatieve
Rabobank 11/26.11.21 MTN ZAR 30, 000 228, 600 10, 000 76, 200 % 95. 8730
(XS0697198561)

6.7000 % Deutsche Bank
(London Branch) 14.01.21 MIN  ZAR 15, 000 114, 300 15, 000 114, 300 %  100. 1380
(XS1013738197)

10. 0000 % Development Bank
of South Africa 03/27.02.23 ZAR 20, 000 152, 400 20, 000 152, 400 % 107.6025
MIN (ZAG000019779)

9.0300 % Development Bank of
South Africa 14/18.06.21 MIN  ZAR 13, 000 99, 060 20, 000 152, 400 7,000 53,340 % 102.0240
(ZAG000116906)

3.9000 % European Bank for
Rec. & Dev. 20/17.11.21 MIN  ZAR 30, 000 228, 600 30,000 228,600 % 99.9355
(XS2258970263)

7.0000 % European Bank for
Rec. & Dev. 18/31.12.20 MIN ZAR 35,000 266, 700 15,000 114,300 %  100. 0000
(XS1929536008)

9. 0000 % European Investment
Bank 11/31.03.21 MIN ZAR 25, 000 190, 500 % 100.8710
(XS0605996700)

8.2500 % European Investment
Bank 14/13.09.21 MIN ZAR 15, 000 114, 300 15, 000 114, 300 % 102.3020
(XS1072624072)

8.3750 % European Investment
Bank 14/29.07.22 MIN ZAR 18, 000 137, 160 18,000 137,160 % 106. 1260
(XS1090019370)

7.5000 % Int. Bank for Rec.
and Developm. 18/17.05.23 ZAR 13, 000 99, 060 13, 000 99, 060 % 106. 5630
MTN (XS1822557697)

0.0000 % Int. Bank for Rec.
and Developm. 97/01.04.22 ZAR 20, 000 152, 400 20, 000 152, 400 % 94. 3910
MTN (XS0074838300)

7.5000 % KfW 17/10. 11.22 MIN

(XS1716607269) ZAR 20, 000 152, 400 20,000 152,400 % 105.4120

6.7500 % KfW 19/15.07.21 MIN

o
(X$2027582076) ZAR 40, 000 304, 800 % 101.1685

7.5000 % Rabobk Nederld

.
14/21 Mtn (XS1046468168) ZAR 10,000 76,200 10,000 76,200 % 100. 5490

6. 7500 % South Africa

06/31. 03. 21 No. 208 ZAR 30, 000 228, 600 20,000 152, 400 50,000 381,000 % 100. 8855
(ZAG000030396)

7.7500 % South Africa

12/28.02. 23 No. 2023 ZAR 5,000 38, 100 28,000 213,360 23,000 175,260 % 106.5620
(ZAG000096165)

9. 5000 % Transnet SOC

13/13.05. 21 MIN Reg S ZAR 30, 000 228, 600 30,000 228, 600 % 101.2280
(XS0992645274)
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0.5000 % African Development
Bank 12/23.02. 22 MIN ZAR 15, 000 114, 300 15, 000 114, 300 % 95. 2470
(XS0739767746)
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430, 996, 238. 00

27,172, 600. 00

11, 865, 600. 00

18, 447, 200. 00

28, 761, 900. 00

15, 020, 700. 00

21, 520, 498. 00

13, 263, 120. 00

29, 980, 650. 00

35, 000, 000. 00

25,217, 750. 00

15, 345, 300. 00

19, 102, 680. 00

13, 853, 190. 00

18, 878, 200. 00

21, 082, 400. 00

40, 467, 400. 00

10, 054, 900. 00

30, 265, 650. 00

5, 328, 100. 00

30, 368, 400. 00

14,287, 050. 00

14, 287, 050. 00

445,283, 288. 00

(M)

3,284,191, 334

207, 055, 212

90, 415, 872

140, 567, 664

219, 165, 678

114, 457, 734

163, 986, 195

101, 064, 974

228, 452, 553

266, 700, 000

192, 159, 255

116, 931, 186

145, 562, 422

105, 561, 308

143, 851, 884

160, 647, 888

308, 361, 588

76,618, 338

230, 624, 253

40, 600, 122

231, 407, 208

108, 867, 321

108, 867, 321

3,393, 058, 655

(%)

101.50

104. 86
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