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An die Anteilinhaber des

DWS Emerging Sovereign Bond Fund USD (AUD) (in Liquidation)
2, Boulevard Konrad Adenauer

L-1115 Luxemburg

BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE"

Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Schlussbericht des DWS Emerging Sovereign Bond Fund USD (AUD) (in Liquidaticn) (,der Fonds*),
bestehend aus der Vermogensaufstellung einschlieflich des Wertpapierbestands und der sonstigen Vermogens-
werte zum 21. Juni 2024, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermdgens fur den
Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis 21. Juni 2024 sowie erlauternden Angaben, einschliefllich einer Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Schlussbericht in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg gel-
tenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Jahres-
abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des DWS
Emerging Sovereign Bond Fund USD (AUD) (in Liquidation} zum 21. Juni 2024 sowie der Ertragslage und der Ent-
wicklung des Fondsvermogens fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis 21. Juni 2024.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir filhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die Priifungstétigkeit (,Gesetz vom
23. Juli 2016") und nach den fiir Luxemburg von der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier” (,CSSF")
angenommenen internationalen Prifungsstandards (,ISA") durch. Unsere Verantwortung gemaR dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird im Abschnitt
~Merantwortung des ,réviseur d'entreprises agréé” fur die Jahresabschlussprifung” weitergehend beschrieben. Wir
sind auch unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen
Lnternational Code of Ethics for Professional Accountants, including International Independence Standards”, her-
ausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for Accountants” (,IESBA Code"), zusammen mit den beruf-
lichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung einzuhalten haben, und haben
alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfilillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Prufungsurteil zu dienen.

Hervorhebung eines Sachverhalts

Ohne unser Priifungsurteil einzuschranken, weisen wir auf die Angabe in den Erlauterungen zur Bewertung der
Vermogensaufstellung hin. Die Angaben legen dar, dass der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beschlossen
hat, den Fonds mit Wirkung zum 21. Juni 2024 aufzulosen. Der Schlussbericht wurde daher nicht unter der Annahme
der Unternehmensfortfihrung aufgestellt. Unser Priifungsurteil ist beziiglich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.

@© 2024 KPMG Audit S.4 rl., a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG
International Limited, a private English company limited by guarantee. Al rights reserved. R.C.S Luxembourg B 149133
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Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Infor-
mationen beinhalten die Informationen, welche im Schlussbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den
Schlussbericht oder unseren Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” zu diesem Schlussbericht.

Unser Prifungsurteil zum Schlussbericht deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicher-
heit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Schlussberichts besteht unsere Verantwortung darin, die sanstigen Infor-
mationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Schluss-
bericht oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sons-
tigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten
Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir ver-
pflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezilglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstel-
lung des Schlussberichts in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen Kontrollen, die der Vor-
stand als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Schlussberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen,
beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Schlussberichts ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fir die Beur-
teilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlégig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine an-
dere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,réviseur d'entreprises agréé" fiir die Priifung des Schlussberichts

Die Zielsetzung unserer Prufung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Schlussbericht als Ganzes
frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht
des ,réviseur d'entreprises agréé”, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit ent-
spricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesent-
liche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen entweder aus Unrichtigkeiten
oder aus Verstofen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegan-
gen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Schlussberichts getroffenen

wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxem-
burg von der CSSF angenommenen ISAs Gben wir unser pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.
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Dartber hinaus:

Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Schlussbericht aus Un-
richtigkeiten oder VerstoRen, planen und fiihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen héher als
bei Unrichtigkeiten, da VerstéRRe betrigerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkei-
ten, irrefihrende Angaben bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem, um Pru-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungs-
methoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden erlduternden Angaben.

Schlussfolgern wir (iber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfih-
rung der Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der
erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatig-
keit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, im Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” auf die dazugeharigen erlauternden Angaben zum Schlussbericht
hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolge-
rungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Berichts des ,réviseur d’entreprises agréé” erlangten
Prifungsnachweise.

Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Schlussberichts einschlieflich der erlau-
ternden Angaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht
darstellt.

Wir kommunizieren mit den firr die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Priifungsumfang
und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschlieBlich wesentlicher Schwachen im internen
Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg, 5. November 2024 KPMG AuditS.ar.l.

Cabinet de révision agréé

%L/

Mirco Lehmann
Partner
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E ; H i E KPMG AuditS.a r.l. Tel: +352 22 51511

39, Avenue John F. Kennedy Fax: 4352225171
L1855 Luxembourg E-mail: info@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

An die Anteilinhaber des

DWS Emerging Sovereign Bond Fund USD (AUD) (in Liquidation)
2, Boulevard Konrad Adenauer

L-1115 Luxemburg

BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE

Einleitung

Entsprechend unserer Beauftragung durch den Liquidator des DWS Emerging Sovereing Bond Fund USD (AUD)
(in Liquidation) (,der Fonds”) vom 6. September 2024 haben wir den beigefiigten Bericht des Liquidators und den
Liquidationsabschluss des DWS Emerging Sovereign Bond Fund (in Liquidation) fir den Zeitraum vom 22. Juni 2024
bis 28. August 2024 (Abschluss der Liquidation) untersucht.

Der Liquidationsabschluss besteht aus der Vermaégensaufstellung zum 28. August 2024 (Abschluss der Liquidation),
der Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie der Entwicklungsrechnung flir des Fondsvermogens fiir den Zeitraum
vom 22. Juni 2024 bis 28. August 2024 (Abschluss der Liquidation) sowie Erlduterungen zum Liquidationsabschluss.

Verantwortung des Liquidators
Der Liquidator ist verantwortlich flr die Erstellung des Berichts des Liquidators und die Aufstellung und sach-
gerechte Gesamtdarstellung des Liquidationsabschlusses.

Verantwortung des , réviseur a la liquidation”

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht einen Bericht Gber diesen
Liquidationsabschluss zu erstellen und die Ubereinstimmung des beschreibenden Teils des Berichts des Liquidators
mit dem Liquidationsabschluss sicherzustellen. Wir fihrten unsere priferische Durchsicht in Ubereinstimmung mit
dem anzuwendenden professionellen Standard, so wie er vom ,Institut des Réviseurs d’Entreprises” fir diese Art
von Auftrag umgesetzt wurde, und unter Einhaltung unserer Berufspflichten durch.

Eine priiferische Durchsicht in Ubereinstimmung mit dem anzuwendenden professionellen Standard, so wie er vom
Jnstitut des Réviseurs d’Entreprises” fiir diese Art von Auftrag umgesetzt wurde, ist geeignet zur Erlangung einer
gewissen Sicherheit, ob der Liquidationsabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist. Unser Auf-
trag beschrénkt sich in erster Linie auf Befragungen des Liquidators und anderer Dienstleister des Fonds sowie auf
analytische Priifungsverfahren.

Der Umfang der priiferischen Durchsicht und demzufolge die Priifungssicherheit sind bei einer Prifung zur Erlangung
einer gewissen Sicherheit geringer als bei einer Abschlussprifung zur Erlangung einer hinreichenden Priifungs-
sicherheit. Sie bietet somit nicht die durch eine Abschlussprifung erreichbare Sicherheit. Wir haben keine Abschluss-
prifung durchgefiihrt und erteilen infolgedessen kein Prifungsurteil.

© 2025 KPMG Audit S. 1., a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG
International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. R.C.S Luxembourg B 149133

/'
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KPMG

Schlussfolgerung
Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der
Annahme veranlassen, dass

« der beigeflgte Liquidationsabschluss nicht ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Liquidationstransaktionen vermittelt;

= der beschreibende Teil des Berichts des Liquidators nicht mit dem Liquidationsabschluss tbereinstimmt.

Dieser Bericht wurde ausschliesslich fiir Zwecke des Artikels 15 des Verwaltungsreglements sowie den Artikeln 144
und 145 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (in seiner aktuellen Fas-
sung) erstellt und darf nicht, ganz oder teilweise, chne unser schriftliches Einverstandnis reproduziert oder weiter-
gegeben werden, es sei denn, dies geschieht in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften.

Luxemburg, den 21. Februar 20256 KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé

P

Mirco Lehmann
Partner
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